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Fonden ar en aktivt forvaltad global fond med fokus pa aktier. Aktieplaceringar gors i
bolag som beddms vara attraktivt varderade, dar vi ser god framtida vinst- och
forséljningstillvéxt, stabila marginaler och en stark positionering inom respektive
bransch/sektor. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 100
procent av fondférmégenheten. Jamforelseindex ar 95% MSCI ACWI NTR SEK och 5%
Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 1,48% och &arsavkastningen
summerar till 9,49%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning
om 2,97% och arsavkastningen summerar till 21,15%. Starkast bidrag till
fondens avkastning kom fran Nvidia féljt av Microsoft, medan Mercadolibre och
Paypal bidrog negativt.

Under manaden reducerade vi exponeringen mot tillvaxtmarknader till
forman for USA dar vi framst 6kade innehav inom sjukvardssektorn.

Efter att omkring en tredjedel av vara portfoljbolag rapporterat for arets tredje
kvartal noterar vi en klart godkant rapportsasong sa har langt, dar vara bolag i
snitt pavisat en omsattnings- och vinstokning om 25%. Vart storsta aktieinnehav
Amazon, nadde dock inte hela vagen fram. Trots viss rapportbesvikelse
noterade dess aktiekurs ingen stérre kursrorelse med stéd fran en attraktiv
vardering. Bolaget namner att det blivit svarare att finna personal,
samtidigt har de expanderat med Over 1 miljon nyanstédllda. Detta i
kombination med utmaningar i kunders leverantorsled tyngde Amazons resultat.
Vidare noterades relativt svara jamforelsekvartal. Trenden med
leverantérsproblem och stigande pris pa insatsvaror och energi héller allt
jamnt i sig och bolagsledningar inom tillverkande branscher ser ingen ljusning
an. Likt tidigare har vi begréansad exponering mot denna typ av bolag. Spotify
rusade Over 8% pa rapportdagen efter att bolaget redovisat god
kundtillvaxt (172 miljoner premiumanvandare) och bibehdller darmed sin
dominanta position inom segmentet. Satsningen pa podcasts har varit
lyckosam och genererar goda reklamintakter, som véaxte med 75%. Vi
vardesétter bolagets skalbara modell, hoéga kundndjdhet och dominanta
marknadsposition.

P& aktivitetsfronten avvecklade vi innehavet i indiska HDFC Bank, kinesiska
Alibaba Health Information och Ping an Healthcare & Technology och skalade
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STORSTA INNEHAV

ner innehavet ytterligare i Samhallsbyggnadsbolaget. Pa kopsidan okade vi Amazon.com Inc 1,2%
- h . b S ] Meta Platforms Inc 4,8%
bl.a. innehaven i vara amer.lkanska slukvérdspolag, elbilstillverkarna Nio och Alphabet Inc 2.2%
Xpeng samt det svenska videospelsbolaget Stillfront. DSV A/S 3.8%
Uber Technologies Inc 3,3%
STORSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. ServiceNow Inc 3,2%
Nvidia 21,1% 0,66% 3,0% USA Adobe Inc 3,1%
Microsoft 15,4% 0,36% 2,1% USA NVIDIA Corp 3,0%
Alphabet 8,7% 0,35% 4,2% USA Taiwan Semiconductor Manufactu 2,9%
Adobe 10,9% 0,31% 3,1% USA Embracer Group AB 2,9%
ServiceNow 10,0% 0,30% 3,2% USA
NYCKELTAL
MINSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. Antal aktieinnehav 72
Mercadolibre -135% -0,38%  2,6% EM Standardavvikelse, 1 &r 13,5%
Paypal -12,3%  -0,36% 2,6% USA Standardavvikelse, 3 &r 16,9%
Meta Platforms -6,4% -0,33%  4,8% USA Direktavkastning 0,6%
Twilio -10,4%  -0,23% 1,7% USA
Stillfront -31,0%0 -0,22% 0,7% Norden FONDFAKTA
Typ av fond Aktiefond
FONDENS UTVECKLING ISIN SE0004357069
1 ménad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kursséttning Dagligen
1,48% 9,49% 17,29% 79,97% 104,33% 211,48% Riskniva 6av7
Arlig avgift 1,60%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
200 Fondférmogenhet 8 878 MSEK
_— Morningstar total rating * %k Kk ok ok
Morningstar hallbarhetsbetyg D999
200
150 FOLJ VART FORVALTNINGSARBETE | APP
2012 2013 2014 2015 2016 017 2018 2019 2020 2021 ’ App Store Goog|e Play
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index*
2021 2,57 0,29 -1,14 4,32 -3,69 8,18 -2,37 4,99 -4,77 1,48 9,49 21,15
2020 569 -621 -6,25 10,90 5,91 4,97 2,50 7,68 1,38 -1,61 4,86 2,16 35,12 2,15
2019 11,45 5,27 1,33 7,08 -6,94 3,67 4,39 0,32 -2,14 1,56 3,57 157 34,47 31,72
2018 2,90 2,00 -3,65 5,46 2,02 -0,06 -0,97 350 -2,82 -758 -039 -919 -944 -313
2017 -1,91 3,02 -0,27 1,22 0,49 -2,16 0,27 -1,07 4,35 4,24 0,37 -0,35 8,21 9,20

Observera att historisk avkastning inte & n&gon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa4 www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box 3208 » 103 64

Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se « www.naventi.se « Org.nr 556630-8689
*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdagq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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