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Fonden inriktar sig p& storre nordiska och globala obligationsutgdvor med TILLGANGSALLOKERING
bra likviditet. Fonden valutasékrar alla utlandska innehav till SEK och agerar
aktivt bade i primar- och sekunddrmarknaden. | genomsnitt efterstravas "BBB” /

IG rating och andelen HY (lagre &n BBB) kommer normalt sett att ligga omkring m |Inv.Grade
35%. Fonden har en makrotematisk approach med Region-/ Sektor-/ High Yield
Bolagsanalys och fokuserar pd omvarldsfaktorer som &r signifikanta for

Likviditet

framtida avkastning. Jamforelseindex &r Solactive SEK FRN IG Credit Index.
Fonden styrs inte av index.

REGIONSALLOKERING RANTOR

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade  en positiv.  avkastning om 0,84%  och
arsavkastningen summerar till -1,3%. Fondens jamforelseindex har i ar
avkastat 0,49%. Under manaden fortsatte riskviljan att vara god och
kreditspreadarna har fortsatt att ga ihop. En stor anledning ar lagt utbud och
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stor efterfragan. Sverige Europa Norge USA Likviditet
Manga fonder har haft positiva infloden, vilket aven SEKTORALLOKERING
skapar kopintressen. Aven om primérmarknaden kom igang under
A X . : 19%
slutet p& manaden var utbudet lagt pad grund av semestertider och Bank EE— 110
rapportperioden som inféll under augusti. Den starka kreditmarknaden marks e | 0%
dven i EUR-, USD- och NOK-innehaven. Under manaden har Transport =77§//g
statsobligationer ~ stigit i G20-landerna, vilkket ar en funktion av Telekommunikation EEE— 50/,
marknadens starka riskvilja, darinvesterarna foéredrar aktier och/eller Byagmaterial =304/%
foretagsobligationer  fére sdkra statspapper. Svenska Riksbanken har veg _30/3
meddelat att de kommer att borja kopa foretagsobligationer i den Mjukvara 206
. Lo - 20
svenska marknaden under september, vilket blir intressant att folja och Forsakring W 20/
har en psykologisk effekt i marknaden. ) . 20
Gruvindustri HE 204
. . - 20
De flesta av fondens innehav hade starka Q2-rapporter. Inte minst Maskiner mEE 20/
gallde det fastighetsbolagen, dar manga bolag Overraskade Kommersiella tianster :%(%’
positivt med en valdigt liten paverkan fran pandemin. Framfor allt S m1%
géllde detta bolag dar fokuset &r inom bostéder, samhallsfastigheter, Likviditet EESEG— ] 2%
lager och logistik. Vi o6kade darfér vara innehav i Corem, STORSTA EMITTENTER
Offentliga Hus samt Intea. Axfast AB 3,8%
Heimstaden Bostad AB 2,9%
Vi deltog &ven i nyemissioner fran fastighetsbolaget K2A och Intea Fastigheter AB 2.9%
norska investmentbolaget Kistefos. K2A emitterade en grén obligation Digiplex Norway Holding 2 9%
med 3 ars |optid. Deras verksamhet ar  att producera, aga, Offentliga Hus i Norden 2'4%
foérvalta hyresratter och studentbostdder. Bolaget har stort fokus pa Telia AB 2'0%
ekologisk, social samt ekonomisk hallbarhet. Vi ser med ftillforsikt fram Stora Enso 1'9%

emot kommande manad da riskviljan i marknaden &r stark och det finns

fortfarande bra mojligheter att hitta god riskjusterad avka?tning. Vi har fortsatt Ezgzlﬁﬂgtﬁszé i’ng;
stor kassa for framtida investeringar nar bra tillfallen uppstar. Nordea Bank ABP 1.9%
KREDITBETYG 33% FORFALLOSTRUKTUR
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FONDENS UTVECKLING Antal innehav 60
1 méanad i ar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2017.10) Standardavvikelse, 1 &r 9,7%
0,84% -1,30% 0,54% - - 2,34% Standardavvikelse, 3 ar =
Yield-to-worst 1,8%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START Ranteduration (ar) 1,0
1os FONDFAKTA
Typ av fond Réantefond
ISIN SE0010440941
100 Kursséattning Dagligen
Riskniva 3av7
Arlig avgift 0,73%
o5 Handelsvaluta SEK
017 2018 s010 s030 Minsta startinvestering 0 SEK
= = Fondférmégenhet 103 MSEK
FONDENS UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Heldr Index*
2020 1,07 -0,07 -8,53 2,93 0,94 1,12 0,83 0,84 -1,30 0,49

2019 104 073 068 098 025 023 027 062 053 030 055 047 68 124
2018 040 -008 011 004 -263 037 053 019 010 010 -1,05 -077 -340 -0,67
2/ .. . . . 051 -003 042 -005

Observera att historisk avkastning inte & nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hamta p& www.naventi.se.
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*For tid innan 1 juni 2020 var jamférelseindex Nasdaq OMX Credit SEK.
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