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Fonden inriktar sig p& storre nordiska och globala obligationsutgévor med bra likviditet. Fonden valutasakrar TILLGANGSALLOKERING

alla utlandska innehav till SEK och agerar aktivt bade i primar- och sekundarmarknaden. | genomsnitt
efterstrdvas "BBB” / IG rating och andelen HY (ldgre &n BBB) kommer normalt sett att ligga omkring 35%.
Fonden har en makrotematisk approach med Region-/ Sektor-/ Bolagsanalys och fokuserar pa
omvarldsfaktorer som &r signifikanta for framtida avkastning. Jamforelseindex ar Solactive SEK IG Credit = Inv.Grade
Index. Fonden styrs inte av index. . .

v High Yield
FORVALTARKOMMENTAR Likviditet
Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,34% och arsavkastningen summerar till
2,72%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om 0,05% och
arsavkastningen summerar till 0,45%.

REGIONSALLOKERING RANTOR

Under manaden har kreditindex gatt ihop i en marknad som préglats av god riskaptit. 47% 24%
Anledningen har varit att de flesta bolag rapporterar 6kade vinster med starka kassafléden. . 13% 7% 10%
Samtidigt har utbudet av nya obligationer varit valdigt lagt under sommarmanaderna, vilket L _— — o
gjort att manga aktorer har valfyllda kassor. Sverige Europa Norge USA Likviditet
SEKTORALLOKERING
| Sverige kom inflationsstatistik som var nagot hdogre an forvantat och drivet framst av -
stigande energipriser. Utfallet var dock inte tillrackligt hogt for att andra marknadens Fastigheter | 20’
uppfattning att Sveriges Riksbank kommer att ligga kvar med reporantan pa nuvarande Bank N  15%
nivaer och fortsatta med sitt stédképsprogram under 2021. USAs centralbank, FED, Transport [N 9%
forbereder daremot en nedtrappning av sina stédkép under slutet pa aret. Nedtrappningen ar Forsakring NN 8%
dock diskonterat av marknaden. Mer positivt ar att FED-chefen Powell inte verkar vara Mjukvara [N 7%
narstaende nagra rantehgjningar, utan FED vill forst se en forbattring pa arbetsmarknaden. Teknik & Konstruktion I 5%
Ovrigt NG 5%
Under ménaden kom ett antal intressanta nyheter fran vara portféljbolag. Castellum lade ett Telekommunikation N 5%
bud pa att kdpa Kungsleden, vilket skulle bli Sveriges fjarde storsta fastighetsbolag om Div. Finanstjanster I 3%
affaren gar igenom. Ett av vara stérre high yield innehav, Digiplex, blev uppkdpta av Alternativ Energi I 2%
amerikanska IPI Partners, som valde att fortidsinlosa samtliga av Digiplex utstaende . X o
s . . . " . Forpackning & behallare [l 2%
obligationer. D& Digiplex behdévde kompensera investerarna  foér  framtida
kupongutbetalningar, blev det en kraftig prisdkning i obligationen vilket bidrog positivt till Skog&Papp_er . 2%
avkastningen. Byggmaterial [l 2%
Mat [ 2%
| slutet pa manaden kom aktiviteten igang rejélt i priméarmarknaden. Vi deltog i gréna Investmentbolag Il 1%
obligationer utgivna av BEWI och Media Games i EUR. Vi har agt obligationer fran bada A
bolagen tidigare och ar valdigt komfortabla med deras affarsmodeller. Ett nytt bolag var STORSTA I_EMITTENTER
Oyfjellet dar vi var med i deras gréna emission i NOK och bolaget kommer innan Lansforsaktingar Bank 4,0%
arsskiftet att &ga Norges storsta vindkraftspark. Oyfjellet har &ven ingatt ett s& kallat Seaspan Corp 3,4%
Power Purchase Agreement (PPA) med Alcoa om att silja all producerad el under de Heimstaden Bostad AB 3,0%
kommande 15 aren. Bolaget har ocksa hedgat stora delar av de framtida elpriserna. Media Games and Invest 2,0%
Dessa tva faktorer ger tillsammans en god &versyn av bolagets framtida kassafloden, BEW!I ASA 2,0%
vilket ar positivt for investerare av obligationen. Nordea Bank ABP 2,0%
i 0,
De flesta nyemissionerna som varit under augusti har varit dvertecknade. Detta visar pa ett ;?“aA%o AB g’gof
stort behov fran investerare att kdpa risk. Tillsammans med fortsatt laga rantenivaer, positiva ry 70
infléden i fonder och en allmén god riskvilja i de finansiella marknaderna gor att vi ser med Fastpartner AB 2,0%
tillférsikt fram emot hosten. Catena AB 2,0%
KREDITBETYG (exkl. kassa) FORFALLOSTRUKTUR
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Standardavvikelse, 1 ar 0,9%
FONDENS UTVECKLING Standardavvikelse, 3 ar 5,6%
1 manad iar 1ar 3ar 5 ar Sedan start (2017.10) Avkastning till forfall (obligationer) 2,5%
0,34% 2,72% 4,19% 8,11% - 6,63% Ranteduration (ar) 1,2
Kupongavkastning obligationer 2,9%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START
- FONDFAKTA
1ee.0o Typ av fond Rantefond
104.00 ISIN SE0010440941
102.00 Kurssattning Dagligen
100.00 Riskniva 3av7
5.0 Arlig avgift 0,73%
o600 Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
—_— s018 — _— Fondférmégenhet 104 MSEK
Morningstar total rating * %k
FONDENS UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar  Index*
2021 0,44 0,25 0,23 0,48 0,21 0,28 0,45 0,34 2,72 0,45

2020 107 007 -853 293 094 112 08 084 044 004 081 022 011 112
2019 1,04 073 068 098 025 023 027 062 053 030 055 047 685 124
2018 040 0,08 011 004 263 -037 053 019 010 010 -105 -0,77 -340 -0,67
220, . . 05 -003 042 005

Observera att historisk avkastning inte &r nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hamta pa www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box 3208 « 103 64
Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se + www.naventi.se » Org.nr 556630-8689

*For tid innan 1 juni 2020 var jamforelseindex Nasdag OMX Credit SEK.
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