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Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i rantebarande instrument och
aktier. De réntebérande instrumenten valutasékras till SEK och fonden agerar bade
i primar-  och sekundérmarknaden med inriktning p& nordiska och globala
obligationsutgdvor med bra likviditet. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppga till 30 procent av fondférmogenheten. Jamforelseindex &r 25% MSCI ACWI NTR SEK
och 75% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,60% och &rsavkastningen
summerar till 4,64%. Fondens jamférelseindex redovisade en avkastning
om 0,59% och arsavkastningen summerar till 3,23%. Starkast bidrag till
fondens avkastning kom frdn Roche Holding folit av Microsoft, medan Taiwan
Semiconductor och Crowdstrike bidrog negativt.

| fondens réantedel kom positiv avkastning fran obligationer utgivna av Boliden,
European Energy samt Atrium Ljungberg, som é&r ett nytt innehav under
manaden. Atrium Ljungberg utvecklar attraktiva och hallbara statsmiljder med fokus
pa Stockholm, Goteborg, Malmé och Uppsala. Tva exempel pa pagaende projekt
ar Slussen och Slakthusomradet. Stort fokus l1aggs pa hallbarhet vilket passar val in
med de kraven vi har pa bolag for fonden. Utéver emissionen i Atrium deltog vi i en
emission av Intea fastigheter, samt férlangde var exponering i Nyfosa.

Inflationen borjar falla tillbaka i de flesta Iander men den underliggande inflationen
ar fortsatt pa valdigt héga nivaer samtidigt som arbetslésheten generellt ar lag.
Detta gor att centralbanker har fortsatt héja réntan men slutet pa hojningarna torde
komma allt nérmare. Vi valjer darfér att ha en fortsatt val tilltagen kassa, en
mindre andel med obligationer inom High Yield segmentet samt att oka
ranterisken i portfoljen da vi ser slutet pa rantehdjningarna.

| fondens aktiedel investerade vi i indiska HDFC bank samt ASML Holding,
en dominant leverantdr av utrustning for tillverkning av avancerade datachip.
Overlag imponerar kvartalsrapporterna fran bolagen med béttre rakenskaper &n
forvantat. Microsoft, Alphabet och Amazon visade god tillvaxt inom
molntjansterbjudandet och reklamintékterna fran bade Meta Platforms och
Alphabet visade god motstandskraft i en utmanade makromiljo. ABB stack ut pa
uppsidan med valfyllda orderbdcker och god "pricing power".
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Apple Inc 1,0% Dnb Bank Asa 2,1%
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STORSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. kommunikation | ENEGEGEERNNNNNNNN 2
Roche Holding 91%  01% 07% Europa industri NN 22
Microsoft 5,5% 0,1% 0,9% USA Kkonsument, stabil | NG 22
Embracer 10,2% 0,0%  0,4% Norden konsument, cykiisk | NG 2%
Mondelez &92/0 0|0;’/0 0'42/0 USA ravaror | 1%
Meta Platforms 12,2% 0,0% 0,3% USA Almannytigt I 1%
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag.  Vikt. Region. Fastigheter [l 0%
Taiwan Semiconductor -10,3% -0,1% 0,7% EM NYCKELTAL
Crowdstrike -13,4% -0,1% 0,4% USA Antal aktieinnehav 56
Enphase -22,7% -0,1% 0,3% USA Antal rantebarande innehav (emittenter) 100
Alibaba -18,0% -0,1% 0,3% EM Standardavvikelse, 1 &r 7,5%
Nio -25,9% 0,0% 0,1% EM Standardavvikelse, 3 &r 6,4%
Direktavkastning 1,9%
FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 7,0%
1 manad iar 14ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Réanteduration (ar) 1,1
0,60% 4,64% -154% 6,36% 5,98% 36,78% Kupongavkastning obligationer 5,0%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
- Typ av fond Blandfond
h ISIN SE0004545747
40 Kurssattning Dagligen
15 Riskniva (PRIIP) 3av7
- Arlig avgift 1,31%
- Handelsvaluta SEK
10 Minsta startinvestering 0 SEK
100 Fondférmdgenhet 1295 MSEK
Morningstar total rating * Kk %
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2009 2020 2021 2022 2023 Morningstar hallbarhetsbetyg QODDD
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Heldr Index*
2023 3,31 0,26 0,42 0,60 4,64 3,23
2022 -3,23 -2,80 0,36 -2,57 -2,43 -3,40 3,18 0,69 -3,34 -0,43 0,61 -0,75 -13,46 -4,44
2021 1,01 0,26 -0,05 1,56 -0,77 2,51 -0,38 1,72 -1,35 0,26 0,91 -0,97 4,74 7,69
2020 1,94 -1,69 -8,25 5,04 2,19 2,62 1,27 2,75 0,68 -0,39 1,79 0,68 8,31 1,58
2019 3,68 1,71 0,43 2,12 -1,44 1,03 1,10 0,38 -0,34 0,57 0,92 0,65 11,26 9,26
2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,07 -2,90 -5,15 -1,32
2017 0,00 1,55 0,02 0,83 0,43 -0,55 0,57 -0,35 1,25 1,99 0,04 -0,09 5,80 2,92

Observera att historisk avkastning inte ar ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta p4 www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box 3208 «

103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se  www.naventi.se * Org.nr 556630-8689
*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdag OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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