NAVENTI
FONDER

Naventi Defensiv Flex

Mé&nadsrapport augusti 2021

Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i rantebérande instrument och aktier.
De réntebéarande instrumenten valutasdkras till SEK och fonden agerar bade i primar-
och sekundarmarknaden med inriktning p& nordiska och globala obligationsutg&vor med bra likviditet.
Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppgd till 30 procent av
fondférmogenheten. Jamforelseindex ar 25% MSCI ACWI NTR SEK och 75% Solactive SEK IG
Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 1,72% och &rsavkastningen summerar
till 5,97%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om 0,75% och
arsavkastningen summerar till 5,76%. Starkast bidrag till fondens avkastning kom fran
Mercadolibre Inc foljt av SEA Ltd, medan Embracer Group och Alibaba Group bidrog
negativt.

| fondens rantedel har kreditindex gatt ihop i en marknad som praglats av god riskaptit,
vilket beror pa att de flesta bolag rapporterar ékade vinster med starka kassafloden.
Samtidigt har utbudet av nya obligationer varit valdigt lagt under sommarmanaderna, vilket
gjort att manga aktorer har valfylida kassor. Under augusti kom ett antal intressanta
nyheter fran vara portfoljpolag. Castellum lade ett bud pa att kdpa Kungsleden, vilket da
skulle bli Sveriges fjarde storsta fastighetsbolag om affaren gar igenom. Ett av vara storre
high yield innehav, Digiplex, blev uppkdpta av amerikanska IPI Partners som valde att
fortidsinlosa samtliga av Digiplex utstdende obligationer. Da Digiplex behdvde
kompensera investerarna for framtida kupongutbetalningar blev det en kraftig prisdkning i
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obligationen, vilket bidrog positivt till avkastningen. Under manaden kopte vi grona — 0,0% R
obligationer utgivna av BEWI samt av Media & Games, bade utgivna i EUR. -0,3% m
| fondens aktiedel tog vi hem vinst i delar av innehavet i tva amerikanska teknikbolag, EM Europa Norden USA
Adobe Inc och Square Inc. Vidare 6kade vi i kinesiska e-handelsaktérer, vilka har B
pressats hart den senaste tiden p.g.a. marknadsregleringar. 95% av vara 84 SEKTORALLOKERING RANTOR
portfolibolag har redovisat sina bolagsrapporter foér arets andra kvartal och vi kan Fastigheter NN 20%
konstatera att vinsterna dverraskat mer positivt an omsattningstillvaxten. Generellt sett har svrioe N 1%
bolagen imponerat pa kostnadssidan samtidigt som bolagen har 6kat saval marginalerna Ovrigt
som vinsterna och pressat ner varderingarna. Oron i form av forseningar och stigande Bank N 10%
priser fér insatsvaror har namnts frekvent fran ledningarna i tillverkande hardvarubolag. Forsakring N 6%
| denna kategorin premierar vi framst stdrre aktorer, som har kapacitet att styra éver sina Mjukvara 2
priser och dar kunden ej ar priskanslig. Ett bra exempel pa detta ar chiptillverkaren
Taiwan Semiconductors. Vi spar en stark efterfragan pa chip under flera ar framat och for Teknik & Konstruktion I 3%
att méta efterfragan planerar Taiwan Semiconductors att bygga flera nya fabriker. Div. Finanstjanster I 3%
.. . Transport [N 3%
STORSTA AKTIEINNEHAV STORSTA EMITTENTER Telekommunikation NI 2%
Amazon.com Inc 2,1% Castellum Ab 2,4%
Facebook Inc 1,7% Samhallsbyggnadsbolaget  1,8% SEKTORALLOKERING AKTIER
Alptiabet Inc 1.8%. " Resurs Bark 1,6% informationsteknix N 119
DSV Panalpina A/S 1,2% Fastpartner Ab 1,6% i I -
Apple Inc 11%  Heimstaden Ab 1,6% Konsument, cykiisk
kommunikation | ENGEGGEGEG 5%
STORSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. industri I 3%
Mercadolibre Inc 195% 020%  1,7% EM sjukvard I 2%
SEA Ltd 23,0%  0,16% 1,6% EM Fastigheter [l 0%
Nvidia 153%  0,16% 1,9% USA Finans | 0%
Facebook Inc 6,9% 0,12% 1,7% USA Ravaror | 0%
Amazon.com Inc 4,7% 0,10% 2,1% USA . )
Allmannyttigt | 0%
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag.  Vikt. Region. Konsument, stabil | 0%
Embracer Group -12,1% -0,09% 1,5% Norden NYCKELTAL
Alibaba Group -14,1% -0,07% 1,0% EM Antal aktieinnehav 84
Uber Technologies Inc -9,7%  -0,06% 1,1% USA Antal ranteb&rande innehav (emittenter) 130
Nio Inc -11,7%  -0,04% 0,5% EM Standardavvikelse, 1 ar 4,0%
Kering -10,9%  -0,02% 0,6% Europa Standardavvikelse, 3 ar 7,7%
Direktavkastning 0,6%
FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 2,4%
1 manad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Réanteduration (&r) 0,7
1,72% 597% 8,92% 18,90% 31,09% 52,83% Kupongavkastning obligationer 2,8%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
150 Typ av fond Blandfond
ISIN SE0004545747
0 Kurssattning Dagligen
130 Riskniva 4av7
0 Arlig avgift 1,31%
) Handelsvaluta SEK
e Minsta startinvestering 0 SEK
100 Fondférmogenhet 1942 MSEK
Morningstar total rating * %k %k Kk
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Morningstar héllbarhetsbetyg -
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Heldr  Index*
2021 1,01 0,26 -0,05 1,56 -0,77 2,51 -0,38 1,72 5,97 5,76
2020 1,94 -1,69 -8,25 5,04 2,19 2,62 1,27 2,75 0,68 -0,39 1,79 0,68 8,31 1,58
2019 3,68 1,71 0,43 2,12 -1,44 1,03 1,10 0,38 -0,34 0,57 0,92 0,65 11,26 9,26
2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,07 -2,90 -5,15 -1,32
2017 0,00 1,55 0,02 0,83 0,43 -0,55 0,57 -0,35 1,25 1,99 0,04 -0,09 5,80 2,92

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta p4 www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box 3208 « 103 64

Stockholm « Tfn 08-700 52 60 + Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se + www.naventi.se » Org.nr 556630-8689
*Den 1 iuni 2020 ersattes Nasdaa OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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