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Informationsbroschyr for nedan angivna fonder ar upprattad enlighet med lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) om vardepappersfonder.

Fondbolaget

Naventi Fonder AB

Organisationsnummer: 556630-8689

Datum for bildande: 7 maj 2002

Aktiekapital: SEK 2 002 000

Adress: Box 3208, 103 64 Stockholm

Telefon vxl: 08-700 52 60

Fax: 08-20 96 90

Hemsida: www.naventi.se

E-mail: info@naventi.se

Bolagets sate: Stockholm

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Tillstand att bedriva fondverksamhet: 2 december
2011

Tillstand att bedriva diskretionar portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument: 2 december 2011

Styrelse:

Christina Ragsten Pettersson, styrelseledamot
ordférande

Andreas Bergknut, styrelseledamot

Filip Peiro, styrelseledamot

Henrik Talborn, styrelseledamot

Ledande befattningshavare:
Andreas Bergknut, VD

Revisorer:
Grant Thornton, med auktoriserad revisor Nilla
Rocknd som huvudansvarig revisor.

Forvaringsinstitut:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Bolagets sate: Stockholm

Huvudsaklig verksamhet: Bankverksamhet
Uppgift: Forvaringsinstitutets uppgift &r bl.a. att ta
emot och férvara fondernas egendom samt
kontrollera att fondbolagets placeringar sker i
enlighet med gallande regler. Forvaringsinstitutet
far, under forutsattning att i lag uppstallda sérskilda
villkor &r uppfyllda, uppdra at annan att forvara
fondernas tillgangar som utgor depéaforvarade
finansiella Instrument, kontrollera &ganderatten av
och fora register 6ver dvriga tillgangar. Aktuella
uppgifter avseende forvaringsinstitutet uppgifter
tillhandahalls pa begéran av investerare.

Fondbolaget forvaltar féljande
vardepappersfonder:

Naventi Balanserad Flex
Naventi Offensiv Flex

Naventi Defensiv Flex
Naventi Global Féretagsobligationsfond

Uppdragsavtal

Naventi Fonder AB har valt att uppdra at extern
part att uppratthalla funktionen for regelefterlevnad.
Detta uppdrag innehas av Ann-Sophie Hesser,
Apriori Advokatbyra AB. Naventi Fonder AB har
uppdragit at extern part att uppratthalla viss del av
fondadministrationen. Detta uppdrag innehas av
Wahlstedt Sageryd Financial Services AB. Naventi
Fonder AB har uppdragit at extern part att
uppratthalla funktionen for internrevision. Detta
uppdrag innehas av Lisch & Co Revision AB.
Naventi Fonder AB har uppdragit at extern part att
tillhandahalla IT-tjanster. Detta uppdrag innehas av
LC24 ITASSISTANS AB.

Registerhallning

Fondbolaget for ett register 6ver samtliga
andelségare och deras innehav. Andelségares
innehav redovisas pa arshesked i vilket dven
deklarationsuppgifter finns.

Forséaljning och inlésen av andelar

Fondandelar forsaljs av fondbolaget. Koparen
erhaller kursen som faststélls den bankdag pengarna
kommer fondens bankkonto tillhanda, om detta sker
fore klockan 14.30. De bankdagar da
Stockholmsbdrsen stédnger kl. 13.00 ska pengarna
kommit fondens bankkonto tillhanda senast KI.
11.00 den aktuella bankdagen. | annat fall erhalls
den kurs som faststalls nasta bankdag. Begaran om
inlosen skall ske skriftligen till fondbolaget. Inlésen
sker till gallande kurs den bankdag skriftlig begaran
om inlésen kommer fondbolaget tillhanda, om detta
sker fore klockan 14.30. De dagar
Stockholmsbdrsen stanger kl. 13:00 skall begéaran
enligt ovan inkommit senast kl. 11:00. | annat fall
sker inldsen till den kurs som faststélls nasta
bankdag. Tidpunkten for inlésen kan forskjutas om
medel for inlésen kan behdva anskaffas genom
forsaljning av tillgangar i fonden och skall i sddant
fall ske sa snart det &r mojligt. Begaran om
forséljning och inlésen far aterkallas

endast om fondbolaget medger det. Information om
géllande fondandelsvarde samt senaste forséljnings-
och inl6senpris pa andelar i fonden halls tillganglig
hos fondbolaget, samt publiceras regelbundet
(normalt varje bankdag, dock minst en gang per
vecka) pa fondbolagets hemsida.
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Kompensation vid felaktigt berdknat
fondandelsvarde (NAV)

Naventi Fonder AB har upprattat rutiner och
kontroller for att undvika felaktiga berédkningar av
fondandelsvarde samt upptécka detta for det fall
sadana anda sker. Om det skulle ske en
felberékning av fondandelsvérdet, har fondbolaget
en riktlinje for hur man ska hantera eventuella
felaktigheter i fondandelsvardet (NAV-kursen)
samt hantering av eventuell kompensation till
fondandelségare. For ytterligare information om
fondbolagets hantering av felaktigt NAV och
kompensation till andelsdgare, véanligen kontakta
Naventi Fonder AB.

Limitering av forsaljnings- och inlésenorder
Det ar inte mojligt att limitera forséljnings- och
inlésenorder.

Riskinformation

Sparande i fonder innebér alltid ett visst matt av
risktagande. Risktagande &r generellt sétt hogre for
sparande i aktiefonder och l&gre i bland- och
rantefonder. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar
inte sékert att fondspararen far tillbaka hela det
insatta kapitalet.

Naventis fonder ar riskklassificerade i enlighet med
den europeiska standarden for riskklassificering.
Skalan &r sjugradig dar kategori 1 &r lagst risk och
kategori 7 ar hogst risk. Observera att kategori 1
inte ar riskfri. Klassificeringen grundas pa
volatiliteten, som &r ett matt pa hur avkastningen
varierar 6ver tiden.

Berakningen grundas pa veckoavkastningen under
de senaste fem aren. Om historiska siffror inte finns
kan information om jamférelseindexet eller andra
berdkningsmetoder komma att anvéndas.

Volatilitet
0-<0,5%
05-<2%
2-<5%
5-<10%
10- <15 %
15- <25 %
25 9% -

Kategori
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Riskkategoriseringen &r endast en indikation pa den
framtida risknivan i fonden, eftersom

kategoriseringen grundas pa historiska data.
Riskkategorin kan komma att dndras i framtiden.

| forvaltningen av fonderna férekommer olika typer
av risker. Exempel pa sadana risker ar:

Marknadsrisk: att hela marknaden for ett
tillgangslag kommer att ga tillbaka och att priser
och vérden for tillgangarna darigenom kommer att
paverkas

Valutarisk: att vardet pa en investering kan
paverkas av andrade valutakurser

Politisk risk: risk for politisk instabilitet.

Kreditrisk: att en emittent eller en motpart kommer
att stélla in betalningarna

Rénterisk: berdknas for rantefonder och visar hur
manga procent en rantefonds varde faller om
marknadsrantorna stiger med en procent och vice
versa

Likviditetsrisk: att en position inte kan avvecklas i
tid till rimligt pris

Bransch-/foretagsrisk: i samband med
koncentration till vissa branscher/foretag

i tillvaxtmarknader kan dven finnas legala och
administrativa risker vid till exempel kép och
forsaljning av aktier, samt foretags- och
likviditetsrisker i form av till exempel en mer
outvecklad redovisningsstandard och svarigheter att
effektivt genomfora kép och forséljningar.

| den man fonderna far placera i derivatinstrument
kan anvandandet bade hdja och sanka risken.

Fondernas specifika risker framgar av faktabladet
Basfakta for investerare och i den fondspecifika
delen i informationsbroschyren.

Riskbedémningsmetod

Vid berékningen av total exponering i fonderna
anvands den sa kallade dtagandemetoden.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas
upp till en position som motsvarar exponeringen av
dess underliggande tillgangar.

Ersattningspolicy

Erséttning till fondbolagets anstéllda skall vara
marknadsmassig och utgangspunkten for samtliga
anstallda &r fast 16n. Rorlig ersattning faststalls pa
diskretionar basis och baseras pa saval individuella
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som gemensamma mal inom foretaget samt skall
framja fondbolagets och fondernas langsiktiga mal.
Vid utformandet av rorlig ersattning sker det en
bedémning hur detta paverkar nuvarande och
framtida risker.

Utbetalning av rorlig I6nedel for sarskilt reglerad
personal skall skjutas upp 6ver flera beskattningsar
samt att en kvarhallandeperiod skall gélla. Minst 50
procent av den rorliga ersattningen, ska besta av
andelar i berorda vardepappersfonder. Den
anstallde far inte under ett ar efter att 4ganderéatten
har gatt over till den anstallde forfoga dver
vardepappersfonderna, oavsett om ersattningen har
skjutits upp eller inte.

Ersattningspolicyn finns att tillga pa fondbolagets
hemsida. En kostnadsfri papperskopia kan pa
begéaran erhallas.

Fondens upphdrande eller éverlatelse av
fondverksamhet

Om fondbolaget beslutar att fonden skall upphéra
eller att fondens forvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, skall Gverlatas till annat
fondbolag, kommer samtliga andelsagare att
informeras hdrom. Om Finansinspektionen
aterkallar fondbolagets tillstand eller fondbolaget
trétt i likvidation eller forsatts i konkurs skall
forvaltningen av fonden omedelbart tas 6ver av
forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelser

Fondbolaget har méjlighet att &ndra
fondbestammelserna for fonden. Andring av
fondbestdmmelserna skall understéllas
Finansinspektionen for godkinnande. Andringar av
fondbestammelserna kan komma att paverka
fondens egenskaper t ex dess placeringsinriktning,
avgifter och riskprofil.

Skatteregler

Fondens beskattning: Fonden ar undantagen fran
svensk beskattning.

Fondspararens skatt: En andelségare i fonden
beskattas genom att en schablonintékt motsvarande
0,4 procent av fondandelarnas vérde per den 1
januari tas upp som inkomst av kapital (fysisk
person). For fysisk person beskattas denna inkomst

sedan med 30 procent kapitalskatt. For sparande via

PPM, IPS, Fondforsakring eller via
investeringssparkonto géller sérskilda skatteregler.
Skatten kan paverkas av individuella

omstandigheter och den som ar osaker pa eventuella

skattekonsekvenser bor soka experthjalp.

Skadestandsskyldighet

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2
kap. 21 § lagen om véardepappersfonder. Om en
fondandelségare tillfogats skada genom att
fondbolaget Overtratt denna lag eller
fondbestdmmelserna, skall fondbolaget ersatta
skadan.

Hallbarhetsinformation

Naventi erbjuder aktiv fondforvaltning. Detta
innebdr att vi standigt foljer och utvérderar
marknader och tillgangar samt aktivt bestimmer
hur dina pengar skall vara placerade. For 0ss
innebér detta uppdrag att vi har ett ansvar saval mot
dig som kund som mot omvarlden. P& Naventi
arbetar vi darfor med ansvarsfulla investeringar och
bidrar till ett mer Iangsiktigt investeringsklimat dar
miljo-, sociala- och bolagsstyrningsfaktorer (ESG)
inkluderas i investeringsprocessen. Naventi ska
agera som en ansvarstagande agare och forespraka
god miljomassig och social standard samt god etik i
de foretag Naventi har inflytande éver. Vart
forvaltarteam analyserar investeringsobjekten
utifran ett hallbarhetsperspektiv saval infor en
investering som under hela dgandeperioden. | var
investeringsprocess Vvaljer vi in bolag med hallbar
affarsmodell framfor bolag med ohallbar
affarsmodell nér dessa i 6vrigt &r likvardiga. | en
sadan bedomning fasts avseende vid oberoende
kéllors matvarden sasom Bloomberg ESG. Vi tror
pa att langsiktig hallbarhetstankande &r en central
del i framgangsrik forvaltning.
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Naventi Global Foretagsobligationsfond

Sverigeregistrerad vardepappersfond

Malsattning och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad global rantefond som
huvudsakligen investerar i foretagsobligationer.
Fondens malsattning &r att Gvertraffa Fondens
jamforelseindex Solactive SEK IG Credit Index.
For att uppna fondens malsattning forvaltas
fonden med en véldiversifierad portfolj av
tillgangar.

Fondens ranteplaceringar fordelas pa lander,
regioner, sektorer, 16ptider och kreditvardighet.
Fonden investerar i vardepapper och
penningmarknadsinstrument med saval hog
kreditrating, lag kreditrating eller i foretag som
saknar kreditrating. Den genomsnittliga
réntebindningstiden overstiger vanligtvis inte fem
ar. Fonden kan anvéanda derivatinstrument som ett
led i fondens placeringsinriktning. Fonden
anvander valutaderivat i syfte att valutasakra sina
innehav i utlandsk valuta mot svenska kronor.

8% 6,9%
6%
4%
2% oo 1,2%
- _
0% —
0 0,1% -0,7%
2% .
-4% -3,4%
2017 2018 2019

. Fondens resultat. Fonden styrs inte av index.
i Jamforelseindex.

Malgrupp

Fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jamboérdiga
motparter.

For att investera i den hér fonden bor du ha
grundlaggande eller hégre kunskaper om fonder. En
investerare med grundldggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av
dokumentation om fonden eller fatt grundldggande
information av distributdren.

Malgruppen for fonden ar investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall véxa. Fonden

passar inte for investerare som i forsta hand vill att
det satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhallande
till andra investeringar, innehalla en options- eller
havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller att kapitalet ska bevaras.

Fonden har riskfaktor 3 av 7, vilket motsvarar lag
risk. Fonden &r tankt for den som 6nskar lg till
medelhdg risk och kan acceptera att svangningar
kan férekomma. Placeringshorisonten bor vanligtvis
vara minst tre ar. Investeraren maste kunna
acceptera att kurssvangningar kan férekomma.

Malgruppen for den har fonden &r investerare som
kan klara av att forlora hela det satsade kapitalet.
Déremot passar fonden inte investerare som vill
vara sakra pa att endast en del av det satsade
kapitalet kan forloras eller vill vara sakra pa att fa
tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebeddmning).

Aktiv risk

Fonden inriktar sig pé storre nordiska och globala
obligationsutgavor med bra likviditet. Fonden
valutasakrar alla utldndska obligationer till SEK och
agerar aktivt bade i primar- och
sekundarmarknaden. Fondens jgmforelseindex &r
Solactive SEK IG Credit Index. For tid innan den 1
juni 2020 var jamforelseindex Nasdaqg OMX Credit
SEK.

Aktiv risk &r ett matt pa volatiliteten for
variationerna mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning. Presenterat data tar
utgangspunkt i en langre tidsperiod for att
mojliggdra en jamforelse av fondens avkastning och
dess risk sett till aktiviteten i forvaltningen dver tid.
Aktiv risk presenteras for de senaste 2 aren, da
fonden startades i oktober 2017. Saledes ar det inte
mojligt att uppfylla 10 ars historik i denna del. En
aktiv forvaltning av fonden likstéalls med aktiv risk
och darigenom forklaras avvikelsen sett till
jamférelseindex.

Presenterade vaxlingar av aktiv risk beror pa att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal for fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgangar
som avviker fran jamforelseindexets
sammanséttning. Presenterad tabell och dess data
visar pa ett samband i forhallande till fondens
utveckling jamfort dess jamforelseindex.
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Aktiv risk for fonden
20191231

20181231

(tracking error),%

Generellt har rdntebarande vérdepapper en mindre
grad av volatilitet an aktier. Forvantad utveckling
ska darfor beaktas i skenet av detta. Vardet pa
fondens tillgangar och fondens allokering mellan
tillgangarna varierar éver tid. Det ar darfor inte
ovanligt att fondens utveckling skiljer sig mot
jamforelseindexet.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 3 pa en sjugradig skala,
vilket betyder I3g risk for bade upp- och nedgangar
i andelsvérdet.

Placeringar i vardepapper ar alltid foérknippat med
en marknadsrisk vilket innebér att ett vardepapper
minskar i varde till foljd av forandringar i
marknaden sdsom konjunktursvangningar eller
ovéntade varldshandelser. Den risk som framforallt
ar forknippade med att placera i rantebarande
vardepapper &r ranterisken som innebdr att vardet
pé innehaven sjunker till foljd av forandringar i
marknadsréantan. Vidare risker &r bl.a. kreditrisk och
likviditetsrisk. Kreditrisk, risken att
betalningsforméagan hos den som utfardat ett
finansiellt vardepapper och ytterst risken att denne
gar i konkurs och inte kan infria sina
betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken att ett
vardepapper inte kan omséttas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jamfort med korta
réantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en lagre
transparens och likviditet &n t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till foljd av fordndringar i
efterfragan och utbud. Vid en begransad likviditet i
marknaden kan storre uttag ur fonden innebéra att
innehav i foretagsobligationer behdver séljas till
ofordelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begaran.
Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en l&mplig
sammanséttning av innehav.

Hogsta avgift

Nedan l&mnas uppgift om den hogsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestammelserna vid
forsaljning och inlésen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for

forvaring, tillsyn och revisorer.
Forsaljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,0%

Gallande avgift

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter
fondbolaget tar ut vid forsaljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader for forvaring och
tillsyn.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlsenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 0,7 %

Hallbarhetsinformation
M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i
forvaltningen av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonderna

M Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga
rattigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till
ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgérande for
forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier
for att valja in bolag utifran miljo, sociala
och affarsetiska fragor. Analys av bolagens

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689
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arbete med hallbarhet ar avgorande for
valet av bolag i fonden.

M Fondens forvaltare tar hansyn till
hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket
far effekt men behover inte vara avgorande for
vilka bolag som véljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond som efterstrévar
att generera en sa hog riskjusterad avkastning som
mojligt &t fondandelséagarna i fonden pa lang sikt.
Detta astadkoms genom att investera i bolag med
hallbara affarsmodeller och saledes ar det viktigt att
de bolag som fonden investerar i sa langt som
mojligt &r langsiktigt hallbara. Forvaltarna
behandlar hallbarhetsinformation om bolaget i sin
analys pa samma satt som 6vrig information
behandlas. Det kan ske genom att forvaltaren tar del
av bolagets publika information sasom
arsredovisning och hallbarhetsredovisning,
analytikertjanster eller annan tillganglig
information. Med hallbarhetsaspekter avses bland
annat miljo, arbetsvillkor, manskliga rattigheter och
affarsetik. Innan forvaltaren far investera i ett nytt
innehav maste investeringen godkannas av
fondbolagets riskhanteringsfunktion.

Ovrigt

O Annan metod som fonden tillampar for att
vélja in

M Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
féljande produkter och tjénster.

Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Pornografi

Kol

Tobak

Olja

Cannabis

NERNRRRNEARF

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar
involverade i krénkningar av internationella normer
och konventioner (&tminstone FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag).

M Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte foljer
internationella normer.

O Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja
eller dér fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillratta med problem
under en acceptabel tidshorisont
underkanns for investering.

Lander

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i
bolag involverade i vissa
lander/rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvénder sitt dgarinflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

M Bolagspaverkan i egen regi

O Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare.

Vi tar upp fragor om hallbarhet och var syn pa
hallbarhet nar vi méter bolag som vi investerar i
och/eller avser att investera i. Om overtradelse av
fondens kriterier uppdagas hos ett bolag vari fonden
har innehav, kan vi avyttra innehavet alternativt
inhdmta klargérande information om det intréffande
genom att kontakta bolaget. | det senare fallet om
inte tillfredstallande svar erhalls, eller information
pa annat satt framkommer som pavisar att bolaget
ar medveten om problemet och avser atgarda detta
inom rimlig tid, kommer vi att fatta beslut om
innehavet kan behallas eller skall avyttras. Beslutet
ar avhangigt overtradelsens art, dess omfattning och
bolagets vilja och formaga att genomfora
tillfredsstallande foréndringar, eventuellt efter
patryckningar via intresseorganisationer.
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Fondbestammelser Naventi Global
Foretagsobligationsfond

§ 1 Vardepappersfondens rattsliga
stallning

Fondens namn &r Naventi Global
Foretagsobligationsfond, nedan kallad
Fonden. Fonden &r en véardepappersfond
enligt lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar Fonden foretrader andelségarna i
alla frdgor som rér Fonden. Verksamheten
bedrivs enligt lagen om
vérdepappersfonder, dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foreskrifter i 6vrigt
vilka utfardas med stod av lag eller
forfattning.

Fondférmdgenheten &gs av
fondandelsagarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till Fondens
egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan
sdledes inte fora talan i domstol. Fonden
kan inte forvérva réttigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingér i
Fonden fér inte utmatas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689,
nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess
uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-
9081, i egenskap av forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall ta emot och
forvara den egendom som ingar i Fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstélla de
beslut av fondbolaget som avser Fonden i
de fall de inte strider mot
fondbestdmmelserna eller mot lagen om
vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas varde beraknas enligt
lagen om vérdepappersfonder och
fondbestammelserna,

- tillgangarna i Fonden utan drgjsmal
kommer forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i Fonden anvands enligt
bestdammelserna i lagen om
vérdepappersfonder och
fondbestammelserna, samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget
fattat avseende Fonden inte strider mot
bestdmmelserna i lag, foreskrifter eller
fondbestdmmelserna.
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Om utlandska instrument ingar i Fonden,
far forvaringsinstitutet 1ata ett lampligt
utlandskt forvaringsinstitut forvara dem.
Detta frantar inte férvaringsinstitutet dess
ansvar enligt lagen om
vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla
oberoende av fondbolaget och uteslutande
i fondandelségarnas intresse.

§ 4 Vardepappersfondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond
som investerar globalt, framst i
foretagsobligationer och i
foretagskrediter.

Fondens malsattning ar att overtraffa
Fondens jamforelseindex, som framgar av
Fondens faktablad och som ar baserat pa
rantebarande finansiella tillgangar,
innefattande foretagsobligationer och
foretagskrediter. For att uppna Fondens
malsattning forvaltas Fonden med en
véldiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Vardepappersfondens
placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i
tillgangsslagen Gverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pé
konto hos kreditinstitut. Hogst 10 procent
av Fondens medel far placeras i andra
fondandelar eller fondforetag.

Fonden har ingen begrénsning mot
bransch eller mot ett geografiskt omrade.

Fonden fér investera bade i dverlatbara
vardepapper och
penningmarknadsinstrument med hég
kreditrating, s kallad investment grade,
med I4g kreditrating, s& kallad high yield,
samt dven i 6verlatbara virdepapper och
penningsmarknadsinstrument som inte har
nagon kreditrating. Fondbolaget avgor
fordelningen mellan investment grade,
high yield samt dverlatbara vardepapper
och penningsmarknadsinstrument som
inte har nagon kreditrating. Fordelningen
bestams bl.a. av fondbolagets vy pa
marknaden, ranterisk och kreditrisk.

Fonden forvaltas aktivt, vilket innebar att
varje investering utvarderas enskilt,
varvid fondbolaget fokuserar p&
bolagsval, dar &ven sektor-, region- och
temaanalys &r viktiga delar i strategin. For
att uppnd Fondens malséttning forvaltas
Fonden med en véldiversifierad portfolj
av tillgangar fran olika sektorer, regioner
och med olika riskprofil.

Mer an 50 procent av Fondens
fondférmogenhet skall vara placerade i
foretagsobligationer och i
foretagskrediter. Med foretagsobligationer
och foretagskrediter avses réntebdrande
Gverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som inte ges
ut av stat, av en kommun eller en statlig
eller kommunal myndighet.
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Minst 85 procent av Fondens
fondférmdgenhet skall vara placerade i
rantebarande finansiella tillgangar.

Fondens medel far placeras i
derivatinstrument med sadana
underliggande tillgangar som avses i 5
kap. 12 § 1 st. lagen om
vardepappersfonder.

Fondbolaget avgdr, med hénsyn till
marknadens forutsattningar, vilken
genomsnittlig duration Fondens innehav
ska ha. Malsattningen &r att over tid ha en
genomsnittlig duration i intervallet 0-10
ar.

§ 6 Sarskilt om vilka marknader som
Fondens medel far placeras pa

Fondens medel far placeras pa en reglerad
marknad inom EES eller pd en
motsvarande marknad utanfér EES.

Handel far dven ske pé en annan marknad
eller en handelsplattform/MTF, inom eller
utom EES som &r reglerad och 6ppen for
allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sédana
dverlatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
vérdepappersfonder.

Fonden har tillstand att i enlighet med 5
kap. 8 § lagen om vérdepappersfonder
placera mer &n 35 procent av Fondens
medel i obligationer och andra
skuldférbindelser som getts ut eller
garanteras av stat, av en kommun eller en
statlig eller kommunal myndighet i ett
land inom EES eller av n&got
mellanstatligt organ i vilket en eller flera
stater inom EES ar medlemmar.
Skuldfdrbindelserna méste dock komma
frén minst sex olika emissioner och
samma emission far inte dverstiga 30
procent av Fondens vérde.

Fonden anvander derivatinstrument,
inklusive derivat som avses i 5 kap. 12 § 2
st. lagen om vardepappersfonder, sésom
ett led i Fondens placeringsinriktning.

Fonden fér placera i derivat som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om
vérdepappersfonder, s.k. OTC-derivat.

Fonden anvander valutaderivat i syfte att
valutasékra sina innehav i utlandsk valuta
mot svenska kronor.

§ 8 Vardering

Vérdet av en fondandel ar Fondens varde
delat med antalet utestdende fondandelar.

Fondens vérde beraknas genom att fran
Fondens tillgangar dra av de skulder som
avser Fonden.
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Fondens tillgangar beraknas enligt
foljande:

- Overlatbara vérdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar
vérderas till géllande marknadsvérde
(senaste betalkurs eller om s&dan inte
finns senaste kopkurs). Om sédana kurser
inte kan erhdllas eller & missvisande
enligt fondbolagets bedémning, far
Gverlatbara vérdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas
till det vérde som fondbolaget pé objektiv
grund faststaller. Sddan objektiv grund
kan exempelvis vara nyemissionskurs
med oberoende part, k&nnedom om att
affar gjorts till viss kurs i aktuell tillgang
med oberoende part, indikativ kdpkurs
fran market-maker om s&dan finns utsedd
for emittenten eller erhallande av
information fran andra externa oberoende
kallor.

For sadana dverlatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § lagen om véardepappersfonder,
skall fondbolaget uppskatta vardet pa
objektiva grunder enligt sérskild
vardering som baseras pa uppgifter om
senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs
fran market maker om sadan finns utsedd
for emittenten. Om sadan uppgift inte
finns eller av fondbolaget inte bedéms
som tillforlitlig, faststalls marknadsvardet
genom exempelvis erhallande av
information fran oberoende maklare eller
andra externa oberoende kallor. Sdan
information kan exempelvis vara
emissionskurs med oberoende part till
annat vérde eller kinnedom om att afféar
gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med
oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i
5 kap. 12 § 2 st. lagen om
vardepappersfonder, s.k. OTC-derivat,
faststalls ett marknadsvarde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om
sddant marknadspris inte kan erhéllas ska
marknadsvardet faststéllas genom nagon
av foljande metoder; pa grundval av de
ingdende tillgdngarna/bestandsdelarnas
marknadsvarde, p& grundval av nyligen
genomforda transaktioner mellan kunniga
parter som &r oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgangliga,
eller anvandande av marknadspris fran en
aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vasentligt ar
likadant. Om marknadspris inte kan
faststallas enligt nagot av alternativen
ovan, eller blir uppenbart missvisande,
ska gallande marknadsvarde faststallas
genom anvéndande av en
varderingsmetod som &r etablerad p&
marknaden, sdsom t.ex. Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive insattningar pa
bankrékning, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réntor
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- Upplupna utdelningar
- Ej likviderade forséljningar

- Ovriga tillgdngar och fordringar
avseende Fonden

Tillgdngar som noteras i utlandsk valuta
omréknas till svenska kronor med
utgangspunkt i géllande
marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder beréknas enligt foljande:
- Erséttning till fondbolaget

- Erséttning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kép

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende Fonden

Vardet av fondandel skall varje bankdag
faststéllas av fondbolaget.

Fondbolaget har rétt att installa
varderingen av Fonden till féljd av sddana
forhallanden som medfér att Fondens
tillgéngar inte kan vérderas pa ett sitt som
sikerstaller andelsagarnas lika rétt. Sa kan
exempelvis vara fallet om en eller flera
borser, auktoriserade marknadsplatser
eller reglerade marknader vid vilken
Fondens tillgangar, eller del darav,
noteras ar tillfalligt stangd.

§ 9 Forsaljning och inldsen av
fondandelar

Forsaljning (andelsagarens kdp) och
inlésen (andelsagares forséljning) kan ske
varje bankdag genom fondbolaget.

Som framgar av § 10 nedan kan Fonden,
under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forsaljning och
inlésen.

Begéran om forséljning eller inldsen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger
det.

Begdran om forséljning eller inlésen gors
pé det sétt som vid var tid anges pa
fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begaran om forsaljning
och inlgsen av fondandelar framgar av
Fondens informationsbroschyr.
Forsaljningspriset for fondandel utgors av
fondandelsvérdet per den dag
forséljningen sker. Inlosenpriset for
fondandel skall vara lika med
fondandelsvérdet per den dag inldsen
sker.

Forsaljning och inldsen sker till en for
andelségaren vid begéran om forséljning
eller inlésen okénd kurs. Forséljnings-
och séljorder kan inte limiteras, utan
verkstélls till den kurs som fondbolaget
beréknar per den dag forséljning
respektive inldsen sker. Uppgifter om
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forséljningspris och inldsenpris publiceras
pé fondbolagets hemsida, senast
efterfoljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom
forsaljning av Fondens egendom vid
inlosen, skall sadan forsaljning ske och
inlosen verkstallas sa snart som mojligt.
Skulle en s&dan forsaljning vasentligt
kunna missgynna 6vriga fondandelségares
intressen, far fondbolaget efter anméalan
till Finansinspektionen avvakta med
forséljningen.

Fondbolaget skall fora eller I3ta fora ett
register dver samtliga innehavare av
andelar i Fonden.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att stdngas for
forsaljning och inldsen av fondandelar for
det fall sddana extraordindra férhallanden
har intraffat som gor att en vérdering av
Fondens tillgdngar inte kan goras pa ett
satt som sékerstéller fondandelsdgarnas
lika rétt.

§ 11 Avgifter och ersattning

Ur Fondens medel skall ersattning betalas
till fondbolaget for dess forvaltning av
Fonden. | férvaltningsavgiften ingar
kostnader for forvaltning,
marknadsftring, administration,
information, redovisning och revision av
Fonden, tillsynskostnad som utgar till
Finansinspektionen samt ersattning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet
som forvaringsinstitut, dock inte
transaktionsavgifter. Ersattningen utgar
med ett belopp motsvarande hégst 1
procent per ar av Fondens vérde.

Ersattningen berdknas dagligen med
1/365-del samt erlaggs den sista dagen
varje manad till fondbolaget.

Transaktionskostnader hanforliga till kop
och forsaljning av Fondens tillgangar
samt skatt skall belasta Fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden &r inte utdelande.

8§ 13 VVardepappersfondens
rakenskapsar

Réakenskapsar for Fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och
arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

Fondbolaget skall for Fonden lamna en
arsberattelse inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgang och en
halvérsredogérelse for rakenskapsarets
forsta sex manader inom tva manader fran
halvarets utgéng. Arsberattelsen och
halvarsredogérelsen skall héllas
tillgéngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt skickas
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kostnadsfritt till de andels&gare som begér
detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av
fondbolagets styrelse och ska understéllas
Finansinspektionen for godkannande.
Sedan andringarna godkénts av
Finansinspektionen skall de hallas
tillgdngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillkannages pa
det sétt som Finansinspektionen
foreskriver.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse
Pantsattning av fondandelar far inte ske.

Onskemal om Gverlételse av fondandelar
skall skriftligen anmélas till fondbolaget.
Sadan anmélan ska undertecknas av
andelsagaren. Anméalan om overlatelse
skall ange Gverlatare och till vem
andelarna dverltes, dennes
personnummer/organisationsnummer,
adress, telefonnummer, vp-konto
alternativt depabank och depanummer,
bankkonto samt syftet med Gverlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger 6verlatelsen. Sadant
medgivande l&mnas av fondbolaget endast
om 6verlatelsen sker for att genomféra
bodelning av giftorattsgods, gava till
make/maka eller egna barn eller avser en
Gverlatelse mellan olika juridiska personer
inom samma koncern. Overlatelsen
godkanns dock endast om forvarvaren
Overtar dverlatarens anskaffningsvérde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet &r
inte ansvariga for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgérd,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller
&ven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet ar foremal for eller
vidtar sddan konfliktatgard. Skada som
uppkommit i andra fall skall inte ersattas
av fondbolaget eller forvaringsinstitutet,
om de varit normalt aktsamma.
Fondbolaget eller férvaringsinstitutet &r i
intet fall ansvariga for indirekt skada.

For det fall forvaringsinstitutet eller en
depabank har forlorat finansiella
instrument som depéforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depébank, ska
forvaringsinstitutet utan onodigt drojsmal
aterlamna finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget for
fondens rékning. Forvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre hdndelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll och
vars konsekvenser var omgjliga att
undvika trots att alla rimliga
anstrangningar gjorts, sdsom skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
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svensk eller utlandsk myndighetsétgard,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller
aven om forvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.
Forvaringsinstitutet svarar inte for annan
skada &n sadan skada som avses i detta
stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat
sddan annan skada. Forvaringsinstitutet
svarar inte heller for sddan annan skada
om omsténdigheter som anges i detta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av
svensk eller utlandsk bérs eller annan
marknadsplats, registrator, depabank,
central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjénster, och -
sdvitt avser andra skador &n de som anges
i andra stycket, inte heller for skada som
orsakats av depabank, och inte heller av
annan uppdragstagare som fondbolaget
eller forvaringsinstitutet med vederbérlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat
och regelbundet dvervakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Detsamma galler
skada som orsakats av att ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av
aganderatten frantar emellertid inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt lagen om
vardepappersfonder. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for
skada som uppkommer for Fonden,
andelségare i Fonden eller annan i
anledning av forfogandeinskrénkning som
kan komma att tillampas mot fondbolaget
eller forvaringsinstitutet betréffande
finansiella instrument.

Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgdngar och kontroll av dganderatten
fréntar emellertid inte Forvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster och annan skada
enligt lagen om vardepappersfonder.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstalla atgérd enligt avtal pa grund av
omstandighet som anges ovan i denna
paragraf, far tgarden uppskijutas tills dess
hindret upphort. | hdndelse av uppskjuten
betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om rénta &r utfést, skall
fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betala rénta efter den réntesats som géllde
pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av
omsténdighet som anges i forsta stycket
forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den
tid under vilken hindret férelegat rétt till
rénta endast enligt de villkor som géllde
pa forfallodagen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for
skada som uppkommer for fondbolaget,
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andelségare i fond, fond eller annan i
anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma tillampas mot
forvaringsinstitutet betraffande finansiella
instrument.

Oaktat vad som anges ovan avseende
ansvarsfrihet sa géller alltid
ansvarsbestdmmelsen enligt 2 kap. 21 §
lagen om vardepappersfonder. | vrigt
regleras Forvaringsinstitutets
skadestandsansvar enligt 3 kap. 14 - 168§
LVF.

§ 17 Inskrankning i forsaljningsratt
m.m.

Fonden eller andelar i Fonden &r inte och
avses inte heller bli registrerad i enlighet
med United States Securities Act 1933
eller US Investment Companies Act 1940
eller annan tillamplig lagstiftning i USA.
Pa grund av detta far andelar i Fonden
inte erbjudas, séljas eller p& annat sétt
distribueras till eller for U.S. Persons
rakning (sésom detta definieras i
Regulation S i United States Securities
Act och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Andelar i Fonden
far inte heller erbjudas, séljas eller pa
annat satt distribueras till fysiska eller
juridiska personer om detta enligt
fondbolagets bedémning skulle innebéra
eller medféra risk for;

(i) dvertradelse av svensk eller utlandsk
lag eller forfattning,

(i) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgérder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hdnseende
och detta skaligen inte kan krévas av
fondbolaget, eller

(iii) att Fonden &samkas skada eller
kostnader som inte ligger i andelsagarnas
intresse.

Den som vill forvdrva andelar i Fonden
skall till fondbolaget uppge nationell
hemvist. Andelsagare &r vidare skyldig
att, i forekommande fall, meddela
fondbolaget eventuella férandringar av
nationell hemvist. Kopare av andelar i
Fonden ska vidare till fondbolaget
bekréfta att han eller hon inte &r en U.S.
Person och att fondandelarna forvéarvas
genom en transaktion utanfor USA i
enlighet med Regulation S. Efterféljande
dverlatelse av andelarna eller rattigheter
till dessa far endast goras till en non-U.S.
Person och ska ske genom en transaktion
utanfér USA som omfattas av undantag
enligt Regulation S. Om fondbolaget
beddmer att det inte har rétt att erbjuda,
sélja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt ovan ager fondbolaget
ratt att dels vagra verkstallighet av sadant
uppdrag om kop av andelar i Fonden,
dels, i forekommande fall, utan fortida
samtycke l6sa in sddan andelsagares
innehav av andelar i Fonden for dennes
rakning och utbetala sélunda
tillkommande medel till denne.
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Naventi Defensiv Flex

Sverigeregistrerad vardepappersfond

Malsattning och placeringsinriktning
Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond
som placerar i rantebdrande vardepapper och
aktier. Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning pa lang sikt och med
malsattning att skapa langsiktig kapitaltillvaxt.
For att uppna fondens malsattning forvaltas
fonden med en valdiversifierad portfolj av
tillgangar.

Fondens ranteplaceringar fordelas pa lander,
regioner, sektorer, l6ptider och kreditvérdighet.
Fondens ranteplaceringar sker huvudsakligen i
rantebdrande vardepapper utgivna av foretag.
Fonden kan dven investera i statspapper. Den
genomsnittliga rantebindningstiden éverstiger
vanligtvis inte fem ar.

Fondens aktieplaceringar sker i bolag som
beddms ha stabilt vaxande bolagsvinster, tillvéaxt
inom saval forséljning som marginaler, stark
positionering inom dess bransch/sektor samt hig
vinstutdelningsformaga. Fonden kan anvanda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning
for att anpassa fondens exponering mot aktie-,
rénte- och valutamarknaden.

Allokering mellan rantebarande placeringar och
aktier varierar dver tiden beroende pa aktuellt
marknadsldge. Fonden har ingen statisk
fordelning mellan rénteplaceringar och aktier
utan allokeringen kan variera mellan 0-30
procent i aktier. Fonden utgar normalt fran en
fordelning med 75 procent i ranteplaceringar och
25 procent i aktier. Férdelningen anpassas hela
tiden till férvaltarens bedémning av utvecklingen
pa de finansiella marknaderna. Exempelvis kan
20 procent av fondens medel under en period
vara investerade i aktier och under en annan
period till 100 procent i rénteplaceringar.
Fondens exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppga till 30 procent av
fondférmdgenheten. Jamforelseindex: 25%
MSCI ACWI NTR SEK, 75% Solactive SEK 1G
Credit Index.
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Historisk avkastning
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. Fondens resultat. Fonden styrs inte av index.
! Jamforelseindex.

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) berdknas efter avdrag for arlig avgift.
Hénsyn tas inte till eventuella insattnings- och
uttagsavgifter. VVardet for samtliga ar ar beraknat i
svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hansyn &r tagen till
inflation. Fondandelar kan bade oka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela
det investerade kapitalet. Tidigare resultat ar ingen
garanti for framtida resultat. JAmforelseindex har
implementerats 2017, varfor jamforelseindex inte
redovisas i stapeldiagrammet for tidigare ar. For tid
innan den 1 juni var jidmforelseindex 25% MSCI
ACWI NTR SEK och 75% Nasdaq OMX Credit
SEK.

Malgrupp

Fonden &r tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambérdiga
motparter.

For att investera i den har fonden bér du ha
grundlaggande eller hdgre kunskaper om fonder.
En investerare med grundldggande kunskaper kan
ta ett informerat investeringsbeslut nér denne tagit
del av dokumentation om fonden eller fatt
grundlaggande information av distributéren.

Malgruppen for fonden &r investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall vaxa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill att
det satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhallande
till andra investeringar, innehalla en options- eller
havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller att kapitalet ska bevaras.
Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar
medelhdg risk. Fonden &r tankt for den som énskar
medelhdg risk och kan acceptera att svangningar
kan forekomma. Placerings-horisonten bor
vanligtvis vara minst tre

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689
Box 3208, 103 64 Stockholm Tel 08-700 52 60 Fax 08-20 96 90
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ar. Investeraren maste kunna acceptera att
kurssvangningar kan férekomma.

Malgruppen for den har fonden &r investerare som
kan klara av att forlora hela det satsade kapitalet.
Déremot passar fonden inte investerare som vill
vara sikra pa att endast en del av det satsade
kapitalet kan forloras eller vill vara sakra pa att fa
tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebeddmning).

Aktiv risk

Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som
placerar i obligationer och aktier. Fonden
valutasékrar alla utldndska obligationer till SEK
och agerar aktivt bade i primar- och
sekundarmarknaden med inriktning pa nordiska
och globala obligationsutgavor med bra likviditet.
Fondens jamforelseindex ar 25% MSCI ACWI
NTR SEK och 75% Solactive SEK IG Credit
Index. For tid innan den 1 juni 2020 var
jamforelseindex 25% MSCI ACWI NTR SEK och
75% Nasdaq OMX Credit SEK.

Aktiv risk ar ett matt pa volatiliteten for
variationerna mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning. Presenterat data tar
utgangspunkt i en langre tidsperiod for att
mojliggora en jamforelse av fondens avkastning
och dess risk sett till aktiviteten i forvaltningen
over tid. Aktiv risk presenteras fran 2017, da
jamforelseindex infordes. Saledes ar det inte
mojligt att uppfylla 10 ars historik i denna del. En
aktiv forvaltning av fonden likstélls med aktiv risk
och darigenom forklaras avvikelsen sett till
jamforelseindex.

Presenterade vaxlingar av aktiv risk beror pa att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal fér fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgangar
som avviker fran jamforelseindexets
sammansattning. Da det ar en blandfond kan
forvantad utveckling te sig motsatt till en fond med
fokus pa enbart aktier eller rantebarande
vardepapper. Presenterad tabell och dess data visar
pa ett samband i férhallande till fondens utveckling
jamfort dess jamforelseindex.

Aktiv risk for fonden

20191231 | 20181231 | 20171231

(tracking error), %

Generellt har rdntebarande vérdepapper en
mindre grad av volatilitet &n aktier. Forvantad
utveckling ska darfor beaktas i skenet av detta.
Vérdet pa fondens tillgangar och fondens
allokering mellan tillgdngarna varierar over tid.
Det &r darfor inte ovanligt att fondens utveckling
skiljer sig mot jamforelseindexet.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 4 pa en sjugradig skala,
vilket betyder medelhog risk for bade upp- och
nedgangar i andelsvardet.

Fondbolaget efterstravar att fondens
genomsnittliga riskniva, matt som en arlig
standardavvikelse over en rullande 24 manaders
period ska uppga till mellan 1 och 10
procentenheter. Risken i fonden paverkas av
fordelningen mellan tillgangsslagen aktier och
rantor. Kurserna pa aktiemarknaden kan ga upp
och ned. Sparande i aktierelaterade tillgangar ar
darfor forenat med risk for stora
vardeférandringar. Den risk som ar forknippad
med att placera i rdntebdrande vardepapper
paverkas av vilken duration (I6ptid) de
rantebarande tillgangarna har samt
ranteutvecklingen. Vidare risker &r bl.a.
kreditrisk och likviditetsrisk. Kreditrisk, risken
att betalningsférmagan hos den som utfardat ett
finansiellt vardepapper och ytterst risken att
denne gar i konkurs och inte kan infria sina
betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken att
ett vardepapper inte kan omsattas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jamfort med
korta rantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en lagre
transparens och likviditet &n t.ex.
aktiemarknaden. Likviditeten kan variera till
foljd av forandringar i efterfragan och utbud. Vid
en begransad likviditet i marknaden kan storre
uttag ur fonden innebdra att innehav i
foretagsobligationer behdver séljas till
ofordelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begaran.
Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en [&mplig
sammanséttning av innehav.

Fonden placerar en betydande andel av
fondférmdgenheten i annan valuta &n svenska
kronor och paverkas darfor dven av
valutakursférandringar. Den geografiska
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spridningen och spridningen till olika branscher Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
minskar aktierisken i fonden. Fonden far anvanda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.

M Fonden valjer in

Sparande i aktierelaterade tillgangar innebar risk
for stora kurssvangningar.

Hogsta avgift

Nedan l&mnas uppgift om den hogsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestammelserna
vid forsaljning och inlésen av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forséljningsavgift: 0 %

Inldsenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och
revision: 2,25 %

Gallande avgift

Nedan lamnas uppgift om de géllande avgifter
fondbolaget tar ut vid forsaljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader for forvaring
och tillsyn.

Forséljningsavgift: 0 %

Inldsenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och
revision: 1,30 %.

Hallbarhetsinformation
M Hallbarhetsaspekter beaktas i

forvaltningen av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i
forvaltningen av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonderna

M Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan
pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga
rattigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex.
aktieagares rattigheter, fragor om
ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

O Hallbarhetsaspekter ar avgérande for
forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran
miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med
hallbarhet ar avgorande for valet av
bolag i fonden.

M Fondens forvaltare tar hansyn till
hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket
far effekt men behover inte vara avgorande
for vilka bolag som valjs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:

Fonden &r en aktivt forvaltad fond som
efterstravar att generera en s hog riskjusterad
avkastning som mojligt at fondandelségarna i
fonden pa lang sikt. Detta dstadkoms genom att
investera i bolag med hallbara affarsmodeller och
saledes ar det viktigt att de bolag som fonden
investerar i sa langt som mojligt ar langsiktigt
hallbara. Forvaltarna behandlar
hallbarhetsinformation om bolaget i sin analys pa
samma satt som ovrig information behandlas. Det
kan ske genom att forvaltaren tar del av bolagets
publika information sdsom arsredovisning och
hallbarhetsredovisning, analytikertjanster eller
annan tillganglig information. Med
héllbarhetsaspekter avses bland annat miljo,
arbetsvillkor, ménskliga réttigheter och
affarsetik. Innan forvaltaren far investera i ett
nytt innehav maste investeringen godkannas av
fondbolagets riskhanteringsfunktion.

Ovrigt

O Annan metod som fonden tillampar for
att valja in

4| Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
féljande produkter och tjanster.

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689
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Produkter och tjanster

Cannabis

Kemiska och biologiska vapen
Klusterbomber, personminor
Kol

Ké&rnvapen

Olja

Pornografi

Tobak

NERRNNERARF

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r
involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag).

M Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte foljer
internationella normer.

O Bolag dér fonden inte ser
forandringsvilja eller dar fonden
beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problem under en
acceptabel tidshorisont underkanns for
investering.

Lander

O Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i
bolag involverade i vissa
lander/rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

M Bolagspaverkan i egen regi

O Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare.

Vi tar upp fragor om héllbarhet och vér syn pa
héllbarhet nar vi moter bolag som vi investerar i
och/eller avser att investera i. Om Gvertradelse av
fondens kriterier uppdagas hos ett bolag vari
fonden har innehav, kan vi avyttra innehavet
alternativt inhdmta klargérande information om
det intraffande genom att kontakta bolaget. | det
senare fallet om inte tillfredstallande svar erhélls,
eller information pa annat satt framkommer som

pavisar att bolaget ar medveten om problemet
och avser atgarda detta inom rimlig tid, kommer
vi att fatta beslut om innehavet kan behallas eller
skall avyttras. Beslutet &r avhéngigt
Overtrédelsens art, dess omfattning och bolagets
vilja och férmaga att genomfora tillfredsstéllande
forandringar, eventuellt efter patryckningar via
intresseorganisationer.
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Fondbestdmmelser Naventi Defensiv Flex
§ 1 Vardepappersfondens réttsliga stéllning

Fondens namn ar Naventi Defensiv Flex,
nedan kallad fonden. Fonden dr en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrader andelsagarna i alla
fragor som rér fonden. Verksamheten bedrivs
enligt lagen om vardepappersfonder, dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foreskrifter i dvrigt vilka
utfardas med stod av lag eller forfattning.

Fondférmdgenheten dgs av fondandelségarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika
rétt till fondens egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan
séledes inte fora talan i domstol. Fonden kan
inte forvérva rattigheter eller ta pé sig
skyldigheter. Egendom som ingér i fonden féar
inte utmétas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan
kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall ta emot och férvara
den egendom som ingdr i fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstalla de beslut
av fondbolaget som avser fonden i de fall de
inte strider mot fondbestdmmelserna eller mot
lagen om vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas vérde beréknas enligt lagen
och fondbestdmmelserna,

- tillgdngarna i fonden utan drojsmal kommer
forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i fonden anvénds enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna, samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat
avseende fonden inte strider mot
bestammelserna i lag, foreskrifter eller
fondbestammelserna.

Om utldndska instrument ingar i fonden, far
forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar
inte férvaringsinstitutet dess ansvar enligt
lagen om vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av
fondbolaget och uteslutande i
fondandelségarnas intresse.
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§ 4 Vardepappersfondens karaktéar

Fonden &r en aktivt férvaltad blandfond.
Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning. For att uppna fondens
malsattning, forvaltas fonden aktivt med en
valdiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Vérdepappersfondens
placeringsinriktning

5.1 Allmént om placeringsinriktningen
Fonden har ett globalt fokus.
5.2 Tillgéngsslag

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen
Gverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar, innefattande
borshandlade fonder, s.k. ETF:er, samt p&
konto hos kreditinstitut. Fonden har méjlighet
att placera i tillgangsslag utan geografisk
avgransning och utan avgransning mot sarskild
bransch. Vid placering i derivatinstrument ska
underliggande tillgangar utgoras av eller
hénfora sig till sédana tillgangar som avses i 5
kap. 12 § lagen om vérdepappersfonder. Hogst
10 procent av fondens medel far placeras i
andra fondandelar eller fondforetag.

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgangsslagen
samt geografisk fordelning varierar dver tiden
beroende pa aktuellt marknadslage och
anpassas hela tiden till fondbolagets
bedémning av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Fonden har ingen statisk
fordelning mellan rénterelaterade instrument
och aktierelaterade instrument utan
allokeringen kan variera mellan 0-30 procent i
aktierelaterade instrument. Om Fondbolaget
gor bedémningen att den forvantade framtida
riskjusterade avkastningen for aktierelaterade
instrument kommer att ¢ka i forhallande till
den forvantade framtida riskjusterade
avkastningen for 6vriga tillgéngsslag,
innefattande rénterelaterade instrument, kan
fondbolaget 6ka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget
gor bedémningen att den forvantade framtida
riskjusterade avkastningen for dvriga
tillgangsslag kommer att 6ka i forhallande till
den forvantade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument,
kan Fondbolaget istéllet 6ka fondens innehav
av dvriga tillgangsslag instrument. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppga till 30 procent av fondformogenheten.

5.4 Risk

Fondbolaget efterstravar att fondens
genomsnittliga riskniva, matt som en arlig
standardavvikelse over en rullande 24
manaders period ska uppgé till mellan 1 och
10 procentenheter. Sparande i aktierelaterade
instrument innebdr risk for stora
kurssvangningar (marknadsrisk). D& fonden
kan placera sina medel utanfér Sverige,
péaverkas fonden av andrade valutakurser
(valutarisk).

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689

§ 6 Sarskilt om vilka marknader som
fondens medel far placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade
finansiella instrument far placeras pa samtliga
reglerade marknader inom EES eller
motsvarande marknader utanfor EES och som
star under tillsyn under behorigt organ.

Handel far aven ske pé en annan marknad eller
en handelsplattform/MTF, inom eller utom
EES som &r reglerad och 6ppen for
allménheten och som star under tillsyn.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut, skall
kreditinstitutet lagst ha investment grade (lagst
BBB enligt Standard & Poor’s rating eller
motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras i sddana
Gverlathara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
vérdepappersfonder.

Fonden anvénder derivatinstrument sésom ett
led i fondens placeringsinriktning. Fondens
medel far placeras i derivat som avses i 5 kap.
12 § lagen om vérdepappersfonder,
innefattande s.k. OTC-derivat som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om véardepappersfonder.

For handel med derivat géller foljande:

Fonden fér inte genom utnyttjande av
ovanstdende finansiella instrument avvika eller
efter 16sen eller motsvarande komma att
avvika fran placeringsbestammelserna i lagen
om vérdepappersfonder eller den i dessa
fondbestdammelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Vardering

Vardet av en fondandel ar fondens varde delat
med antalet utestdende fondandelar.

Fondens virde beraknas genom att fran
fondens tillgéngar dra av de skulder som avser
fonden.

Fondens tillgdngar beraknas enligt foljande:

- Overlétbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar vérderas till
géllande marknadsvérde (senaste betalkurs
eller om s&dan inte finns senaste kdpkurs). Om
sédana kurser inte kan erhéllas eller ar
missvisande enligt fondbolagets bedémning,
far overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas till
det varde som fondbolaget pa objektiv grund
faststéller. Sddan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kdnnedom om att affar gjorts
till viss kurs i aktuell tillgdng med oberoende
part, indikativ kdpkurs fran market-maker om
sadan finns utsedd for emittenten eller
erhallande av information fréan andra externa
oberoende kallor.
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For sadana vardepapper som avses i 5 kap. 5 §
lagen om vérdepappersfonder, skall
Fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva
grunder enligt sarskild vardering som baseras
pé uppgifter om senaste betalkurs eller
indikativ kopkurs fran market maker om sadan
finns utsedd for emittenten. Om sédan uppgift
inte finns eller av Fondbolaget inte bedéms
som tillforlitlig, faststalls marknadsvardet
genom exempelvis erhallande av information
fran oberoende maklare eller andra externa
oberoende kallor. Sdan information kan
exempelvis vara emissionskurs med oberoende
part till annat vérde eller kinnedom om att
affér gjorts till viss kurs i aktuell tillgng med
oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om vérdepappersfonder,
s.k. OTC-derivat, faststélls ett marknadsvérde
enligt marknadspris fran en aktiv marknad.
Om sédant marknadspris inte kan erhallas ska
marknadsvardet faststéllas genom nagon av
féljande metoder; p& grundval av de ingdende
tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvérde,
pé grundval av nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som &r
oberoende av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genomfors, om sadana finns
tillgangliga, eller anvandande av marknadspris
fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vasentligt &r likadant. Om
marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot
av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska géllande marknadsvéarde
faststéllas genom anvéndande av en
varderingsmetod som &r etablerad pa
marknaden, sésom t.ex. Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive insattningar pa
bankrakning, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna rantor
- Upplupna utdelningar
- Ej likviderade forséljningar

- Ovriga tillgdngar och fordringar avseende
fonden

Finansiella instrument och andra tillgangar
som noteras i utlandsk valuta omraknas till
svenska kronor med utgangspunkt i géllande
marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder beréknas enligt foljande:

- Erséttning till fondbolaget

- Erséttning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Vérdet av fondandel skall varje bankdag
faststallas av fondbolaget.

Fondbolaget har rétt att instélla varderingen av
fonden till foljd av sddana férhallanden som
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medfor att fondens tillgangar inte kan vérderas
pé ett sétt som sékerstaller andelsdgarnas lika
ratt. S& kan exempelvis vara fallet om en eller
flera borser, auktoriserade marknadsplatser
eller reglerade marknader vid vilken fondens
tillgangar, eller del darav, noteras ar tillfalligt
stangd.

§ 9 Forséljning och inl6sen av fondandelar

Forséljning (andelségarens kdp) och inldsen
(andelségares forsaljning) kan ske varje
bankdag genom fondbolaget.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under
viss eller vissa bankdagar, vara tillféalligt
stangd for forséljning och inlésen.

Begéran om forséljning eller inldsen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger det.

Begaran om forséljning eller inldsen gérs pa
det sétt som vid var tid anges pé fondbolagets
hemsida.

Tidpunkter for begaran om forséljning och
inlosen av fondandelar framgér av fondens
informationsbroschyr. Forséljningspriset for
fondandel utgdrs av fondandelsvardet per den
dag forséljningen sker. Inlésenpriset for
fondandel skall vara lika med
fondandelsvérdet per den dag inl6sen sker.

Forséljning och inldsen sker till en for
andelségaren vid begdran om forsaljning eller
inlésen okand kurs. Forséljnings- och séljorder
kan inte limiteras, utan verkstéalls till den kurs
som fondbolaget beréknar per den dag
forséljning respektive inlosen sker.

Uppgifter om forsaljningspris och inldsenpris
publiceras pé fondbolagets hemsida, senast
efterfoljande bankdag.

Om medel méste anskaffas genom férsaljning
av fondens egendom vid inlsen, skall sidan
forsaljning ske och inlosen verkstallas sa snart
som majligt. Skulle en sddan forséljning
vésentligt kunna missgynna 6vriga
fondandelsagares intressen, far fondbolaget
efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forsaljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett
register dver samtliga innehavare av andelar i
fonden.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning
och inlosen av fondandelar for det fall sddana
extraordinara forhallanden har intraffat som
gor att en vérdering av fondens tillgangar inte
kan goras pa ett satt som sékerstéller
fondandelsagarnas lika rtt.

§ 11 Avgifter och erséttning
Fast avgift:

Ur Fondens medel skall erséttning betalas till
fondbolaget for dess forvaltning av fonden. |
forvaltningsavgiften ingér kostnader for
forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av
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fonden, tillsynskostnad som utgar till
Finansinspektionen samt ersattning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte
transaktionsavgifter. Ersattningen utgar med
ett belopp motsvarande hdgst 2,25 procent per
ar av fondens varde.

Erséttningen berdknas dagligen med 1/365-del
samt erlaggs den sista dagen varje ménad till
fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hanforliga till kdp och
forsaljning av fondens tillgdngar samt skatt
skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden é&r inte utdelande.

§ 13 Vardepappersfondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse,
andring av fondbestammelserna

Fondbolaget skall for fonden Idmna en
arsberattelse inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgdng och en
halvarsredogorelse for rakenskapsérets forsta
sex manader inom tvd manader fran halvarets
utgéng. Arsberéttelsen och
halvarsredogérelsen skall héllas tillgangliga
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
skickas kostnadsfritt till de andelsagare som
begart detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av
fondbolagets styrelse. Sedan &ndringarna
godkants av Finansinspektionen skall de héllas
tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillkannages pa det sétt
som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsattning och Gverlatelse

Pantsattning av fondandelar far inte ske.
Onskemél om 6verlatelse av fondandelar skall
skriftligen anmélas till fondbolaget. Sadan
anmalan ska undertecknas av andelségaren.
Anmaélan om 6verltelse skall ange 6verlatare
och till vem andelarna éverlates, dennes
personnummer/ organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depébank
och depdnummer, bankkonto samt syftet med
overlatelsen. Overlatelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger éverlatelsen. Sadant
medgivande lamnas av fondbolaget endast om
overlatelsen sker for att genomféra bodelning
av giftorattsgods, gava till make/maka eller
egna barn eller avser en Gverlatelse mellan
olika juridiska personer inom samma koncern.
Overlatelsen godkanns dock endast om
forvarvaren 6vertar Gverlatarens
anskaffningsvarde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet &r inte
ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsétgard, krigshandelse, strejk,
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blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i friga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om
fondbolaget och férvaringsinstitutet ar foremal
for eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada
som uppkommit i andra fall skall inte erséttas
av fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for
indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av svensk eller
utlandsk bors eller annan marknadsplats,
depdbank, central véirdepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte
heller av annan uppdragstagare som
fondbolaget eller férvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller
skada som orsakats av att ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada
som uppkommer for fonden, andelsagare i
fonden eller annan i anledning av férfogande
inskrénkning som kan komma att tilldmpas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betré&ffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstalla atgard enligt avtal pa grund av
omstandighet som anges ovan i denna
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paragraf, far &tgarden uppskjutas tills dess
hindret upphdrt. | handelse av uppskjuten
betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta &r utfast, skall
fondbolaget eller férvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen. Oaktat vad som anges ovan
avseende ansvarsfrihet s& galler alltid
ansvarsbestdmmelsen enligt 2 kap. 21 § lagen
om vérdepappersfonder.

§ 17 Inskréankning i forsaljningsratt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och avses
inte heller bli registrerad i enlighet med United
States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig
lagstiftning i USA. P& grund av detta far
andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pa
annat satt distribueras till eller for rékning U.S.
Persons (sdsom detta definieras i Regulation S
i United States Securities Act och tolkas i
United States Investment Companies Act
1940). Andelar i fonden fér inte heller
erbjudas, séljas eller p& annat sétt distribueras
till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets beddmning skulle innebéra
eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,
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(ii) att fondbolaget maste vidta sérskilda
registrerings- eller andra atgérder eller
asamkas betydande nackdelar ur skatteméssigt
eller ekonomiskt hanseende och detta skaligen
inte kan krévas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden &samkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelségarnas intresse.

Den som vill forvérva andelar i fonden skall
till fondbolaget uppge nationell hemvist.
Andelségare &r vidare skyldig att, i
férekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella forandringar av nationell hemvist.
Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekrafta att han eller hon inte &r
en U.S. Person och att fondandelarna forvarvas
genom en transaktion utanfér USA i enlighet
med Regulation S. Efterféljande Gverlatelse av
andelarna eller rattigheter till dessa far endast
goras till en non- US person och ska ske
genom en transaktion utanfér USA som
omfattas av undantag enligt Regulation S. Om
fondbolaget bedomer att det inte har ratt att
erbjuda, silja eller pd annat satt distribuera
fondandelar enligt ovan dger fondbolaget ratt
att dels vagra verkstallighet av sddant uppdrag
om kop av andelar i fonden, dels, i
foérekommande fall, utan fortida samtycke l6sa
in sddan andelségares innehav av andelar i
fonden for dennes rakning och utbetala
sdlunda tillkommande medel till denne.
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Naventi Balanserad Flex

Sverigeregistrerad vardepappersfond

Malsattning och placeringsinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som
placerar i aktier och réntebarande véardepapper.
Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning pé lang sikt och med
malsattning att skapa langsiktig kapitaltillvaxt. For
att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med
en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

Fondens aktieplaceringar sker i bolag som bedéms
ha stabilt véaxande bolagsvinster, tillvéxt inom saval
forséljning som marginaler, stark positionering
inom dess bransch/sektor samt hog
vinstutdelningsférmaga. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70 procent
av fondférmogenheten.

Fondens ranteplaceringar fordelas pa lander,
regioner, sektorer, l6ptider och kreditvardighet.
Fondens ranteplaceringar sker huvudsakligen i
rantebdrande vardepapper utgivna av foretag.
Fonden kan &ven investera i statspapper. Den
genomsnittliga rantebindningstiden Gverstiger
vanligtvis inte fem ar. Fonden kan anvénda derivat
som ett led i fondens placeringsinriktning for att
anpassa fondens exponering mot aktie-, rénte- och
valutamarknaden.

Allokering mellan aktier och réntebarande
placeringar varierar dver tiden beroende pé aktuellt
marknadslége. Fonden har ingen statisk fordelning
mellan réntebarande vardepapper och aktier, utan
allokeringen kan variera mellan 0-70 procent i
aktier. Fonden utgar normalt fran en fordelning med
50 procent i rantebarande vérdepapper och 50
procent i aktier. Fordelningen anpassas hela tiden
till forvaltarens bedémning av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Exempelvis kan 50
procent av fondens medel under en period vara
investerade i aktier och under en annan period till
70 procent i rantebarande placeringar. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppga till 70 procent i forhallande till
fondférmogenheten. Jamforelseindex: 50% MSCI
ACWI NTR SEK och 50% Solactive SEK IG
Credit Index.

Historisk avkastning

25,0% 22,3%
20,0%

15,0% 5
10,0% 7,5% "

5 0o 3/5%

0,0% -
-5,0% -2,4%
-10,0% -7,5%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

22,1%

7%
7,09 7,0/0
10/0 ) % 6,4?

. Fondens resultat. Fonden styrs inte av index.
[ Jamforelseindex.

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) beraknas efter avdrag for arlig avgift.
Hénsyn tas inte till eventuella insattnings- och
uttagsavgifter. Vardet for samtliga ar ar beraknat i
svenska kronor och med utdelningar aterinvesterade
i fonden. Ingen hansyn &r tagen till inflation.
Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och
det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
investerade kapitalet. Tidigare resultat &r ingen
garanti for framtida resultat. Jdmforelseindex har
implementerats 2017, varfor jamforelseindex inte
redovisas i stapeldiagrammet for tidigare ar. For tid
innan den 1 juni 2020 var jamforelseindex 50%
MSCI ACWI NTR SEK och 50% Nasdaq OMX
Credit SEK. Jamforelseindex innan 1 januari 2020
var 65% MSCI ACWI NTR SEK och 35% Nasdaq
OMX Credit SEK.

Malgrupp

Fonden &r tankt for investerare klassificerade
som icke-professionella, professionella eller
jambdrdiga motparter.

For att investera i den hér fonden bor du ha
grundléggande eller hdgre kunskaper om fonder.
En investerare med grundlaggande kunskaper
kan ta ett informerat investeringsbeslut nar
denne tagit del av dokumentation om fonden
eller fatt grundlaggande information av
distributdren.

Malgruppen for fonden ar investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall véxa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill
att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i
forhallande till andra investeringar, innehalla en
options- eller havstangsdel, ge avkastning i form
av utdelning eller liknande eller att kapitalet ska
bevaras. Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket
motsvarar medelhdg risk. Fonden &r tankt for
den som dnskar medelhdg risk och kan acceptera
att svéngningar kan férekomma.
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Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst tre
ar. Investeraren maste kunna acceptera att
kurssvéngningar kan férekomma.

Malgruppen for den har fonden ar investerare
som kan klara av att forlora hela det satsade
kapitalet. Daremot passar fonden inte investerare
som vill vara sakra pa att endast en del av det
satsade kapitalet kan forloras eller vill vara sékra
pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebedémning).

Aktiv risk

Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som
placerar i aktier och obligationer. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppga till 70 procent av fondférmogenheten.

Aktieplaceringar gors i bolag som beddms vara
attraktivt varderade, dar vi ser god framtida vinst
och forsaljningstillvéxt, stabila marginaler och en
stark positionering inom respektive bransch/sektor.
Fondens jamforelseindex &r 50% MSCI ACWI NTR
och 50% Solactive SEK IG Credit Index. Fondens
jamforelseindex var 50% MSCI ACWI NTR SEK
och 50% Nasdaq OMX Credit SEK innan 1 juni
2020 och for tid innan 1 januari 2020 var det 65%
MSCI ACWI NTR SEK och 35% Nasdaqg OMX
Credit SEK.

AKtiv risk ar ett métt pa volatiliteten for
variationerna mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning. Presenterat data tar
utgangspunkt i en langre tidsperiod for att
mojliggdra en jamforelse av fondens avkastning och
dess risk sett till aktiviteten i forvaltningen dver tid.
Aktiv risk presenteras fran 2017, da jamforelseindex
infordes. Saledes ar det inte majligt att uppfylla 10
ars historik i denna del. En aktiv forvaltning av
fonden likstélls med aktiv risk och darigenom
forklaras avvikelsen sett till jamforelseindex.

Presenterade vaxlingar av aktiv risk beror pa att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal for fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgangar
som avviker fran jamforelseindexets
sammansattning. DA det ar en blandfond kan
forvantad utveckling te sig motsatt till en fond med
fokus pa enbart aktier eller rantebarande
vardepapper. Presenterad tabell och dess data visar
pa ett samband i forhallande till fondens utveckling
jamfort dess jamforelseindex.

Aktiv risk for fonden
20191231 20181231 20171231

(tracking error),%

Generellt har rantebdrande vardepapper en mindre
grad av volatilitet an aktier. Férvantad utveckling
ska darfor beaktas i skenet av detta. Vardet pa
fondens tillgangar och fondens allokering mellan
tillgangarna varierar gver tid. Det &r darfor inte
ovanligt att fondens utveckling skiljer sig mot
jamforelseindex.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 4 pa en sjugradig skala,
vilket betyder mellanrisk for bade upp- och
nedgangar i andelsvardet.

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga
riskniva, matt som en arlig standardavvikelse 6ver
en rullande 24 manaders period ska uppga till
mellan 5 och 15 procentenheter. Risken i fonden
paverkas av fordelningen mellan tillgangsslagen
aktier och rantor. Kurserna pa aktiemarknaden kan
ga upp och ned. Sparande i aktierelaterade
tillgangar ar darfor forenat med risk for stora
vardeforandringar. Den risk som ar forknippad med
att placera i rantebarande vardepapper paverkas av
vilken duration (16ptid) de rantebédrande
tillgdngarna har samt ranteutvecklingen. Vidare
risker ar bl.a. kreditrisk och likviditetsrisk.
Kreditrisk, risken att betalningsférmagan hos den
som utférdat ett finansiellt vardepapper och ytterst
risken att denne gar i konkurs och inte kan infria
sina betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken
att ett vardepapper inte kan omséttas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jamfort med korta
réntefonder eller aktiefonder.
Féretagsobligationsmarknaden har en lagre
transparens och likviditet &n t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till foljd av foré&ndringar i
efterfragan och utbud. Vid en begransad likviditet i
marknaden kan storre uttag ur fonden innebéra att
innehav i foretagsobligationer behdver séljas till
oftrdelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begéaran.
Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en lamplig
sammansattning av innehav.

Fonden placerar en betydande andel av
fondférmogenheten i annan valuta an svenska
kronor och paverkas darfor daven av
valutakursférandringar. Den geografiska
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spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden far anvanda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning
och i syfte till att skydda véardet av fondens
underliggande tillgangar och minska kostnaderna.
Sparande i aktierelaterade tillgangar innebér risk for
stora kurssvéngningar.

Hogsta avgift

Nedan ldamnas uppgift om den hdgsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestammelserna vid
forsaljning och inlésen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for

forvaring, tillsyn och revisorer.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och
revision: 3,0 %

Géllande avgift

Nedan lamnas uppgift om de géllande avgifter
fondbolaget tar ut vid forsaljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader for férvaring och
tillsyn.

Forsaljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,50 %.

Hallbarhetsinformation
M Hallbarhetsaspekter beaktas i

forvaltningen av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i
forvaltningen av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonderna

M Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan
pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. ménskliga
rattigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex.
aktieagares rattigheter, fragor om
ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgérande for
forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran
miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med
hallbarhet ar avgorande for valet av
bolag i fonden.

M Fondens forvaltare tar hansyn till
héllbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i
ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut, vilket far effekt men
behover inte vara avgérande for vilka
bolag som véljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:

Fonden &r en aktivt forvaltad fond som
efterstravar att generera en sa hog riskjusterad
avkastning som mojligt at fondandelségarna i
fonden pa lang sikt. Detta astadkoms genom att
investera i bolag med hallbara affarsmodeller och
saledes ar det viktigt att de bolag som fonden
investerar i sa langt som mojligt ar langsiktigt
hallbara. Forvaltarna behandlar
héllbarhetsinformation om bolaget i sin analys pa
samma satt som Ovrig information behandlas. Det
kan ske genom att forvaltaren tar del av bolagets
publika information sdsom arsredovisning och
hallbarhetsredovisning, analytikertjanster eller
annan tillgdnglig information. Med
héllbarhetsaspekter avses bland annat miljo,
arbetsvillkor, ménskliga réttigheter och
affarsetik. Innan forvaltaren far investera i ett
nytt innehav maste investeringen godkannas av
fondbolagets riskhanteringsfunktion.

Ovrigt

O Annan metod som fonden tillampar for
att valja in

4} Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjanster.

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689
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Produkter och tjanster

Cannabis

Kemiska och biologiska vapen
Klusterbomber, personminor
Kol

Ké&rnvapen

Olja

Pornografi

Tobak

NERRRRERN

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r
involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag).

[0 Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte foljer
internationella normer.

O Bolag dér fonden inte ser
forandringsvilja eller dar fonden
beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problem under en
acceptabel tidshorisont underkanns for
investering.

Lander

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i
bolag involverade i vissa
lander/rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

M Bolagspaverkan i egen regi

O Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare.

Vi tar upp fragor om héllbarhet och vér syn pa
héllbarhet nar vi moter bolag som vi investerar i
och/eller avser att investera i. Om Overtradelse av
fondens kriterier uppdagas hos ett bolag vari
fonden har innehav, kan vi avyttra innehavet
alternativt inhdmta klargérande information om
det intraffande genom att kontakta bolaget. | det
senare fallet om inte tillfredstallande svar erhélls,
eller information pa annat satt framkommer som

pavisar att bolaget ar medveten om problemet
och avser atgarda detta inom rimlig tid, kommer
vi att fatta beslut om innehavet kan behallas eller
skall avyttras. Beslutet &r avhéngigt
Overtrédelsens art, dess omfattning och bolagets
vilja och férmaga att genomfora tillfredsstéallande
forandringar, eventuellt efter patryckningar via
intresseorganisationer.

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689
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Fondbestammelser Naventi Balanserad Flex
§ 1 Véardepappersfondens rattsliga stéllning

Fondens namn &r Naventi Balanserad Flex,
nedan kallad fonden. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrader andelségarna i alla
fragor som ror fonden. Verksamheten bedrivs
enligt lagen om véardepappersfonder, dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foreskrifter i 6vrigt vilka
utfardas med stod av lag eller forfattning.

Fondférmdgenheten ags av fondandelsagarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika
rétt till fondens egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan
sdledes inte fora talan i domstol. Fonden kan
inte forvarva réttigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingér i fonden far
inte utmatas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan
kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara
den egendom som ingar i fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstalla de beslut
av fondbolaget som avser fonden i de fall de
inte strider mot fondbestdmmelserna eller mot
lagen om vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas varde beréknas enligt lagen
och fondbestdmmelserna,

- tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer
forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i fonden anvands enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat
avseende fonden inte strider mot
bestdmmelserna i lag, foreskrifter eller
fondbestammelserna.

Om utléandska instrument ingar i fonden, far
forvaringsinstitutet 1ata ett Iampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar
inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt
lagen om vérdepappersfonder.
Forvaringsinstitutet skall handla oberoende
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av fondbolaget och uteslutande i
fondandelségarnas intresse.

§ 4 Vardepappersfondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond.
Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning. For att uppna
fondens malsittning, forvaltas fonden aktivt
med en valdiversifierad portfolj av
tillgéngar.

§ 5 Véardepappersfondens
placeringsinriktning

5.1 Allméant om placeringsinriktningen
Fonden har ett globalt fokus.
5.2 Tillgangsslag

Fondens medel far placeras i
tillgdngsslagen overlatbara vérdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar,
innefattande borshandlade fonder, s.k.
ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut.
Fonden har mojlighet att placera i
tillgéngsslag utan geografisk avgransning
och utan avgransning mot sérskild bransch.

Vid placering i derivatinstrument ska
underliggande tillgangar utgoras av eller
hanfora sig till sddana tillgangar som avses
i 5 kap. 12 § lagen om vérdepappersfonder.
Hogst 10 procent av fondens medel far
placeras i andra fondandelar eller
fondforetag.

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgangsslagen
samt geografisk fordelning varierar dver
tiden beroende pé aktuellt marknadslage
och anpassas hela tiden till fondbolagets
bedomning av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Fonden har ingen
statisk fordelning mellan ranterelaterade
instrument och aktierelaterade instrument
utan allokeringen kan variera mellan 0-70
procent i aktierelaterade instrument. Om
Fondbolaget gér beddmningen att den
forvantade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument
kommer att oka i férhallande till den
forvantade framtida riskjusterade
avkastningen for 6vriga tillgangsslag,
innefattande réanterelaterade instrument, kan
fondbolaget 6ka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget
gor beddmningen att den forvéantade
framtida riskjusterade avkastningen for
6vriga tillgangsslag kommer att 6ka i
forhallande till den forvantade framtida
riskjusterade avkastningen for
aktierelaterade instrument, kan Fondbolaget
istdllet 6ka fondens innehav av 6vriga
tillgéngsslag/instrument. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppga till 70 procent av
fondférmdgenheten.

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689

5.4 Risk

Fondbolaget efterstravar att fondens
genomsnittliga riskniva, métt som en arlig
standardavvikelse over en rullande 24
manaders period ska uppga till mellan 5 och
15 procentenheter. Sparande i
aktierelaterade instrument innebdr risk for
stora kurssvangningar (marknadsrisk). D&
fonden kan placera sina medel utanfér
Sverige, paverkas fonden av 4dndrade
valutakurser (valutarisk).

§ 6 Sarskilt om vilka marknader som
fondens medel far placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade
finansiella instrument fér placeras pa
samtliga reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utanfor EES
och som star under tillsyn under behérigt
organ.

Handel far dven ske pa en annan marknad
eller en handelsplattform/MTF, inom eller
utom EES som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten och som star under tillsyn.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut,
skall kreditinstitutet lagst ha investment
grade (lagst BBB enligt Standard & Poor’s
rating eller motsvarande ratingsinstitut).

Fondens medel far placeras i sddana
dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
vardepappersfonder.

Fonden anvénder derivatinstrument sésom
ett led i fondens placeringsinriktning.
Fondens medel far placeras i derivat som
avses i 5 kap. 12 § lagen om
vardepappersfonder, innefattande s.k. OTC-
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen
om vardepappersfonder.

For handel med derivat géller féljande:
Fonden far inte genom utnyttjande av
ovanstaende finansiella instrument avvika
eller efter 16sen eller motsvarande komma
att avvika fran placeringsbestammelserna i
lagen om vérdepappersfonder eller den i
dessa fondbestammelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Vérdering

Vardet av en fondandel ar fondens varde
delat med antalet utestédende fondandelar.
Fondens varde beraknas genom att fran
fondens tillgangar dra av de skulder som
avser fonden.

Fondens tillgangar beraknas enligt féljande:
- Overlétbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar vérderas
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till géllande marknadsvarde (senaste
betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kopkurs). Om sddana kurser inte kan
erhallas eller & missvisande enligt
fondbolagets bedomning, far 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas
till det varde som fondbolaget pé objektiv
grund faststaller. Sddan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kdnnedom om att affar
gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med
oberoende part, indikativ kopkurs fran
market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten eller erhallande av information
fran andra externa oberoende kallor.

For sadana vardepapper som avses i 5 kap.
5 8§ lagen om vérdepappersfonder, skall
Fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva
grunder enligt sarskild vardering som
baseras pa uppgifter om senaste betalkurs
eller indikativ kopkurs fran market maker
om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av
Fondbolaget inte bedéms som tillforlitlig,
faststélls marknadsvardet genom
exempelvis erhallande av information fran
oberoende méklare eller andra externa
oberoende kéllor.

Sadan information kan exempelvis vara
emissionskurs med oberoende part till annat
varde eller kdnnedom om att affér gjorts till
viss kurs i aktuell tillgdng med oberoende
part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om
vardepappersfonder, s.k. OTC-derivat,
faststalls ett marknadsvarde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om
sadant marknadspris inte kan erhallas ska
marknadsvirdet faststallas genom nagon av
féljande metoder; pa grundval av de
ingdende tillgdngarna/bestandsdelarnas
marknadsvarde, pa grundval av nyligen
genomforda transaktioner mellan kunniga
parter som &r oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgangliga,
eller anvandande av marknadspris fran en
aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vasentligt &r likadant.
Om marknadspris inte kan faststéllas enligt
négot av alternativen ovan, eller blir
uppenbart missvisande, ska gallande
marknadsvérde faststallas genom
anvéndande av en varderingsmetod som &r
etablerad p& marknaden, sdsom t.ex. Black
& Scholes.

- Likvida medel inklusive inséttningar p&
bankrékning, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pé konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forséljningar

- Ovriga tillgéngar och fordringar avseende
fonden

Finansiella instrument och andra tillgangar
som noteras i utlandsk valuta omréknas till

Sida 24

svenska kronor med utgangspunkt i
géllande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
- Erséttning till fondbolaget

- Erséttning till férvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Vérdet av fondandel skall varje bankdag
faststallas av fondbolaget.

Fondbolaget har rétt att instélla varderingen
av fonden till foljd av sadana forhallanden
som medfor att fondens tillgangar inte kan
varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. Sa kan exempelvis
vara fallet om en eller flera borser,
auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens
tillgangar, eller del darav, noteras ar
tillfalligt stangd.

8§ 9 Forsaljning och inldsen av
fondandelar

Forséljning (andelsagarens kop) och inldsen
(andelsagares forséljning) kan ske varje
bankdag genom fondbolaget.

Som framgér av § 10 nedan kan fonden,
under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forséljning och inlésen.

Begéran om forséljning eller inlésen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger
det.

Begdran om forséljning eller inlésen gérs
pa det satt som vid var tid anges pa
fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begdran om férséljning och
inlosen av fondandelar framgér av fondens
informationsbroschyr.

Forsaljningspriset for fondandel utgors av
fondandelsvérdet per den dag forséljningen
sker. Inldsenpriset for fondandel skall vara
lika med fondandelsvérdet per den dag
inldsen sker.

Forsaljning och inldsen sker till en for
andelségaren vid begdran om forséljning
eller inl6sen okand kurs. Forsaljnings- och
séljorder kan inte limiteras, utan verkstélls
till den kurs som fondbolaget beréknar per
den dag forsaljning respektive inldsen sker.
Uppgifter om forsaljningspris och
inlosenpris publiceras pa fondbolagets
hemsida, senast efterfoljande bankdag.

Om medel méste anskaffas genom
forsaljning av fondens egendom vid

inlosen, skall sadan forsaljning ske och
inlosen verkstallas sa snart som méjligt.
Skulle en sédan forsaljning vésentligt kunna
missgynna 6vriga fondandelségares
intressen, far fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med
forséljningen.

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett
register dver samtliga innehavare av andelar
i fonden.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stdngas for
forséljning och inldsen av fondandelar for
det fall sddana extraordinara forhallanden
har intréffat som gor att en vérdering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sékerstéller fondandelségarnas lika
ratt.

§ 11 Avgifter och erséttning

Fast avgift:

Ur Fondens medel skall erséttning betalas
till fondbolaget for dess forvaltning av
fonden. | forvaltningsavgiften ingér
kostnader for forvaltning, marknadsforing,
administration, information, redovisning
och revision av fonden, tillsynskostnad som
utgar till Finansinspektionen samt
ersattning till férvaringsinstitutet for dess
verksamhet som forvaringsinstitut, dock
inte transaktionsavgifter. Ersattningen utgar
med ett belopp motsvarande hogst 3,0
procent per ar av fondens varde.

Erséttningen beréknas dagligen med 1/365-
del samt erldggs den sista dagen varje
manad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hanforliga till kdp
och forsaljning av fondens tillgangar samt
skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden &r inte utdelande.

§ 13 Vardepappersfondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och
arsberéttelse, andring av
fondbestdmmelserna

Fondbolaget skall for fonden lamna en
arsberattelse inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets
forsta sex manader inom tva manader fran
halvérets utgéng. Arsberéttelsen och
halvarsredogorelsen skall hallas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de
andelségare som begért detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av
fondbolagets styrelse. Sedan andringarna
godkénts av Finansinspektionen skall de
héllas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillkannages pa det
satt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Pantsattning av fondandelar far inte ske.

Box 3208, 103 64 Stockholm Tel 08-700 52 60 Fax 08-20 96 90

info@naventi.se www.naventi.se



mailto:info@naventi.se
http://www.naventi.se/

Onskemal om overlatelse av fondandelar
skall skriftligen anmélas till fondbolaget.
Sadan anmalan ska undertecknas av
andelsagaren. Anmélan om 6verlatelse skall
ange overlatare och till vem andelarna
dverlates, dennes
personnummer/organisationsnummer,
adress, telefonnummer, vp-konto alternativt
depabank och depdnummer, bankkonto
samt syftet med overlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger 6verlatelsen.

Sadant medgivande lamnas av fondbolaget
endast om Gverlatelsen sker for att
genomfdra bodelning av giftorattsgods,
gdva till make/maka eller egna barn eller
avser en overlatelse mellan olika juridiska
personer inom samma koncern.
Overlatelsen godkénns dock endast om
forvarvaren évertar Gverlatarens
anskaffningsvarde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgérd, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller aven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet ar foremal for eller
vidtar sddan konfliktatgard. Skada som
uppkommit i andra fall skall inte ersattas av
fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet &r i intet fall ansvariga
for indirekt skada.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av svensk eller
utlandsk bors eller annan marknadsplats,
depabank central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan som
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tillhandahaller motsvarande tjanster, och
inte heller av annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller
skada som orsakats av att ovan namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for
skada som uppkommer for fonden,
andelsédgare i fonden eller annan i anledning
av forfogande inskrankning som kan
komma att tillampas mot fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betraffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstélla atgard enligt avtal pa grund av
omstandighet som anges ovan i denna
paragraf, far tgarden uppskjutas tills dess
hindret upphért. | handelse av uppskjuten
betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. Om rénta ar utfast, skall
fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen.

Oaktat vad som anges ovan avseende
ansvarsfrihet sa galler alltid
ansvarsbestammelsen enligt 2 kap. 21 §
lagen om vérdepappersfonder.

8§ 17 Inskrankning i forséljningsréatt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och
avses inte heller bli registrerad i enlighet
med United States Securities Act 1933 eller
US Investment Companies Act 1940 eller
annan tillamplig lagstiftning i USA. P&
grund av detta far andelar i fonden inte
erbjudas, saljas eller pa annat satt
distribueras till eller for rakning U.S.
Persons (sdsom detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act
och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Andelar i fonden far
inte heller erbjudas, saljas eller pa annat satt
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distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets
beddmning skulle innebéra eller medfora
risk for

(i) dvertradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan krévas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden &samkas skada eller
kostnader som inte ligger i andelségarnas
intresse.

Den som vill férvérva andelar i fonden skall
till fondbolaget uppge nationell hemvist.
Andelségare ar vidare skyldig att, i
férekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella férandringar av nationell
hemvist. Képare av andelar i fonden ska
vidare till fondbolaget bekréfta att han eller
hon inte &r en U.S. Person och att
fondandelarna férvarvas genom en
transaktion utanfor USA i enlighet med
Regulation S. Efterfoljande 6verlatelse av
andelarna eller rattigheter till dessa far
endast goras till en non- US person och ska
ske genom en transaktion utanfor USA som
omfattas av undantag enligt Regulation S.
Om fondbolaget beddmer att det inte har
ratt att erbjuda, sélja eller pd annat satt
distribuera fondandelar enligt ovan dger
fondbolaget rétt att dels végra verkstéllighet
av sadant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i férekommande fall, utan
fortida samtycke lésa in sédan andelsagares
innehav av andelar i fonden fér dennes
rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.
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Naventi Offensiv Flex

Sverigeregistrerad vardepappersfond
Malsattning och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad global fond med
inriktning mot aktier. Placeringarna syftar till att
skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt
och med malsattning att skapa langsiktig
kapitaltillvaxt. For att uppna fondens malsattning
forvaltas fonden med en véldiversifierad portfolj
av tillgangar. Fondens aktieplaceringar sker i
bolag som beddms ha stabilt véxande
bolagsvinster, tillvaxt inom saval forséljning som
marginaler, stark positionering inom dess
bransch/sektor samt hdg vinstutdelnings-
formaga.

Fonden har normalt en aktieexponering om 95
procent av fondférmdgenheten och kan maximalt
ha en aktieexponering om 100 procent av
fondférmdgenheten. Fonden kan anvénda derivat
som ett led i fondens placeringsinriktning for att
anpassa fondens exponering mot aktie-
marknaden. Jamforelseindex: 95% MSCI ACWI
NTR SEK och 5% Solactive SEK IG Credit
Index.

Historisk avkastning
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. Fondens resultat. Fonden styrs inte av index.
[ Jamforelseindex.

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) beréaknas efter avdrag for arlig
avgift. Hansyn tas inte till eventuella insattnings-
och uttagsavgifter. Vardet for samtliga ar ar
beréknat i svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hansyn ar tagen
till inflation. Fondandelar kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det investerade kapitalet. Tidigare
resultat ar ingen garanti for framtida resultat.
Jamforelseindex har implementerats 2017, varfor

jamforelseindex inte redovisas i stapel-diagrammet for
tidigare &r. for For tid innan den 1 juni var
jadmforelseindex 95% MSCI ACWI NTR SEK och 5%
Nasdag OMX Credit SEK.

Malgrupp

Fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambérdiga
motparter.

For att investera i den har fonden bér du ha
grundl&ggande eller hogre kunskaper om fonder. En
investerare med grundldggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av
dokumentation om fonden eller fatt grundlaggande
information av distributtren.

Malgruppen for fonden &r investerare som framst vill
att det satsade kapitalet skall véxa. Fonden passar inte
for investerare som i forsta hand vill att det satsade
kapitalet ska ge ett skydd i forhallande till andra
investeringar, innehalla en options- eller havstangsdel,
ge avkastning i form av utdelning eller liknande eller
att kapitalet ska bevaras.

Fonden har riskfaktor 5 av 7, vilket motsvarar
medelhdg risk. Fonden &r tankt for den som énskar
medelhdg risk och kan acceptera att svdngningar kan
forekomma. Placeringshorisonten bor vanligtvis vara
minst fem ar. Investeraren maste kunna acceptera att
kurssvangningar kan férekomma.

Malgruppen for den har fonden &r investerare som kan
klara av att forlora hela det satsade kapitalet. Daremot
passar fonden inte investerare som vill vara sakra pa
att endast en del av det satsade kapitalet kan forloras
eller vill vara sakra pa att fa tillbaka hela det satsade
kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebeddémning).

Aktiv risk

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med fokus
pé aktier. Fonden investerar i bolag som beddms vara
attraktivt varderade, dar vi ser god framtida vinst- och
forsaljningstillvéxt, stabila marginaler och en stark
positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens
jamforelseindex ar 95% MSCI ACWI NTR och 5%
Solactive SEK IG Credit Index. For tid innan den 1
juni 2020 var jaimforelseindex 95% MSCI ACWI NTR
SEK och 5% Nasdaq OMX Credit SEK. Fondens
jamforelseindex speglar forvaltningen.
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Aktiv risk ar ett matt pa volatiliteten for
variationerna mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning. Presenterat data
tar utgangspunkt i en langre tidsperiod for att
mojliggora en jamforelse av fondens avkastning
och dess risk sett till aktiviteten i forvaltningen
over tid. Aktiv risk presenteras fran 2017, da
jamforelseindex infordes. Saledes &r det inte
mojligt att uppfylla 10 ars historik i denna del.
En aktiv forvaltning av fonden likstalls med
aktiv risk och darigenom forklaras avvikelsen
sett till jamforelseindex.

Presenterade vaxlingar av aktiv risk beror pa att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal for fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgangar
som avviker fran jamforelseindexets
sammanséttning. Presenterad tabell och dess data
visar pa ett samband i férhallande till fondens
utveckling jamfort dess jamforelseindex.

Aktiv risk for fonden

191231 | 181231 171231

(tracking error), %

Vardet pa fondens tillgangar och fondens
allokering mellan tillgdngarna varierar ver tid.
Det ar darfor inte ovanligt att fondens utveckling
skiljer sig mot jamfdrelseindex.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 5 pa en sjugradig skala,
vilket betyder hog risk for bade upp- och
nedgangar i andelsvardet.

Fondbolaget efterstravar att fondens
genomsnittliga riskniva, matt som en arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 24 manaders
period ska uppga till mellan 8 och 20
procentenheter. Kurserna pa aktiemarknaden kan
ga upp och ned. Sparande i aktierelaterade
tillgangar &r darfor forenat med risk for stora
vardeférandringar. Fonden placerar en betydande
andel av fondférmdégenheten i annan valuta an
svenska kronor och paverkas darfor aven av
valutakursforandringar. Den geografiska
spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden far anvanda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Sparande i aktierelaterade tillgangar innebar risk
for stora kurssvéngningar.

Hogsta avgift

Nedan l&mnas uppgift om den hdgsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestammelserna vid
forsaljning och inlésen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for forvaring, tillsyn
och revisorer.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlgsenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och
revision: 3,0 %

Gallande avgift

Nedan ld&mnas uppgift om de gallande avgifter
fondbolaget tar ut vid forséljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader for férvaring och
tillsyn.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,60 %

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i
forvaltningen av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i
forvaltningen av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonderna

M Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan

pa miljo och klimat).
M Sociala aspekter (t.ex. manskliga
rattigheter och likabehandling).

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex.
aktieagares rattigheter, fragor om
ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

O Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvéands for hallbarhetsarbetet

M Fonden véljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgérande for
forvaltarens val av bolag.
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Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran
miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med
héllbarhet ar avgorande for valet av
bolag i fonden.

M Fondens forvaltare tar hansyn till
hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i
ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut, vilket far effekt men
behover inte vara avgérande for vilka
bolag som véljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond som
efterstravar att generera en sa hog riskjusterad
avkastning som mojligt at fondandelsagarna i
fonden pa lang sikt. Detta astadkoms genom att
investera i bolag med hallbara affarsmodeller och
saledes ar det viktigt att de bolag som fonden
investerar i sa langt som majligt ar langsiktigt
hallbara. Forvaltarna behandlar
hallbarhetsinformation om bolaget i sin analys pa
samma sétt som ovrig information behandlas. Det
kan ske genom att forvaltaren tar del av bolagets
publika information sdsom arsredovisning och
héllbarhetsredovisning, analytikertjanster eller
annan tillganglig information. Med
hallbarhetsaspekter avses bland annat miljo,
arbetsvillkor, ménskliga rattigheter och
affarsetik. Innan forvaltaren far investera i ett
nytt innehav maste investeringen godkannas av
fondbolagets riskhanteringsfunktion.

Ovrigt

O Annan metod som fonden tillampar for
att valja in

M Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
féljande produkter och tjénster.

Produkter och tjanster

Cannabis

Kemiska och biologiska vapen
Klusterbomber, personminor
Kol

Karnvapen

Olja

Pornografi

Tobak

RNENENE NN NI NN

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r
involverade i krdnkningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag).

M Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte foljer
internationella normer.

[0 Bolag dér fonden inte ser
fordndringsvilja eller dar fonden
beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problem under en
acceptabel tidshorisont underkanns for
investering.

Lander

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i
bolag involverade i vissa
lander/rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

M Bolagspaverkan i egen regi

O Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare.

Vi tar upp fragor om hallbarhet och var syn pa
héllbarhet nar vi moter bolag som vi investerar i
och/eller avser att investera i. Om Gvertradelse av
fondens kriterier uppdagas hos ett bolag vari
fonden har innehav, kan vi avyttra innehavet
alternativt inhdmta klargdrande information om
det intraffande genom att kontakta bolaget. | det
senare fallet om inte tillfredstallande svar erhalls,
eller information pa annat satt framkommer som
pavisar att bolaget ar medveten om problemet
och avser atgarda detta inom rimlig tid, kommer
vi att fatta beslut om innehavet kan behallas eller
skall avyttras. Beslutet &r avhéngigt
Overtradelsens art, dess omfattning och bolagets
vilja och férmaga att genomfora tillfredsstéllande
forandringar, eventuellt efter patryckningar via
intresseorganisationer.
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Fondbestammelser Naventi Offensiv Flex

§ 1 Vardepappersfondens réttsliga
stallning

Fondens namn ar Naventi Offensiv Flex,
nedan kallad fonden. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrader andelségarna i
alla frégor som rér fonden. Verksamheten
bedrivs enligt lagen om
vérdepappersfonder, dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foreskrifter i dvrigt
vilka utfardas med stod av lag eller
forfattning.

Fondférmdgenheten dgs av
fondandels&garna gemensamt och varje
fondandel medfor lika rétt till fondens
egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan
sdledes inte fora talan i domstol. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingar i fonden
far inte utmétas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan
kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess
uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall ta emot och
forvara den egendom som ingdr i fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstélla de
beslut av fondbolaget som avser fonden i de
fall de inte strider mot fondbestammelserna
eller mot lagen om véardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas vérde berdknas enligt
lagen och fondbestdmmelserna,

- tillgdngarna i fonden utan drojsmal
kommer forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i fonden anvénds enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna, samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat
avseende fonden inte strider mot
bestdmmelserna i lag, foreskrifter eller
fondbestammelserna.
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Om utlandska instrument ingar i fonden, far
forvaringsinstitutet lata ett lampligt
utlandskt forvaringsinstitut forvara dem.

Detta frantar inte férvaringsinstitutet dess
ansvar enligt lagen om vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende
av fondbolaget och uteslutande i
fondandelségarnas intresse.

8§ 4 Vardepappersfondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond
med inriktning huvudsakligen mot aktier
och aktierelaterade instrument. Fondens
mal &r att uppna hogsta mojliga avkastning
med hansyn tagen till fondens riskniva. For
att uppna fondens maélsattning, forvaltas
fonden aktivt med en véldiversifierad
portfélj av tillgangar.

§ 5 Véardepappersfondens placerings-
inriktning

Fondens medel far placeras i
tillgdngsslagen overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar,
innefattande borshandlade fonder, s.k.
ETF:er, samt pé konto hos kreditinstitut.
Fonden har méjlighet att placera i
tillgéngsslag utan geografisk avgransning
och utan avgransning mot sarskild bransch.
Hogst 10 procent av fondens medel far
placeras i andra fondandelar eller
fondforetag.

Fondbolaget efterstravar att fondens
genomsnittliga riskniva, matt som en arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 24
manaders period ska uppga till mellan 8 och
20 procentenheter. Sparande i
aktierelaterade instrument innebar risk for
stora kurssvangningar (marknadsrisk). D&
fonden kan placera sina medel utanfoér
Sverige, paverkas fonden av dndrade
valutakurser (valutarisk). Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppga till 100 procent av
fondférmdgenheten. Fonden har normalt en
exponering mot aktiemarknaden om 95
procent av fondférmdgenheten med
beaktande av fondens efterstréavade
riskniva. Urvalet av aktier och fordelningen
mellan olika branscher och regioner &r inte
forutbestamt.

Vid placering i derivatinstrument ska
underliggande tillgangar utgoras av eller
hianfora sig till sddana tillgangar som avses
i 5 kap. 12 § lagen om vérdepappersfonder.

§ 6 Sarskilt om vilka marknader som
fondens medel far placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade
finansiella instrument far placeras pa

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689

samtliga reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utanfér EES
och som star under tillsyn under behérigt
organ.

Handel far aven ske pa en annan marknad
eller en handelsplattform/MTF, inom eller
utom EES som é&r reglerad och 6ppen for
allmanheten och som star under tillsyn.

§ 7 Sé&rskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut,
skall kreditinstitutet lgst ha investment
grade (lagst BBB enligt Standard & Poor’s
rating eller motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras i sddana
Gverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
vardepappersfonder.

Fonden anvander derivatinstrument sasom
ett led i fondens placeringsinriktning.
Fondens medel far placeras i derivat som
avses i 5 kap. 12 § lagen om
vérdepappersfonder, innefattande s.k. OTC-
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen
om vardepappersfonder.

For handel med derivat géller foljande:

Fonden far inte genom utnyttjande av
ovanstaende finansiella instrument avvika
eller efter I6sen eller motsvarande komma
att avvika fran placeringshestammelserna i
lagen om vérdepappersfonder eller den i
dessa fondbestammelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 VVardering

Vardet av en fondandel ar fondens varde
delat med antalet utestdende fondandelar.

Fondens vérde beraknas genom att fran
fondens tillgangar dra av de skulder som
avser fonden.

Fondens tillgangar berdknas enligt foljande:

- Overlétbara vérdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar vérderas
till géllande marknadsvérde (senaste
betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kopkurs). Om sadana kurser inte kan
erhallas eller & missvisande enligt
fondbolagets bedémning, far overlatbara
vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas
till det varde som fondbolaget pa objektiv
grund faststéller. Sadan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kdnnedom om att affar
gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med
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oberoende part, indikativ kopkurs fran
market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten eller erhallande av information
frén andra externa oberoende Kkallor.

For sadana vardepapper som avses i 5 kap.
5 § lagen om vérdepappersfonder, skall
Fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva
grunder enligt sarskild vérdering som
baseras pa uppgifter om senaste betalkurs
eller indikativ képkurs fran market maker
om sadan finns utsedd fr emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av
Fondbolaget inte bedéms som tillforlitlig,
faststalls marknadsvéardet genom
exempelvis erhallande av information frén
oberoende méklare eller andra externa
oberoende kallor. Sadan information kan
exempelvis vara emissionskurs med
oberoende part till annat vérde eller
kannedom om att affar gjorts till viss kurs i
aktuell tillgang med oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om
vardepappersfonder, s.k. OTC-derivat,
faststalls ett marknadsvarde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om
sddant marknadspris inte kan erhallas ska
marknadsvirdet faststallas genom nagon av
foljande metoder; pé grundval av de
ingaende tillgdngarna/bestandsdelarnas
marknadsvirde, p& grundval av nyligen
genomforda transaktioner mellan kunniga
parter som &r oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgangliga,
eller anvandande av marknadspris fran en
aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vasentligt ar likadant.
Om marknadspris inte kan faststéllas enligt
négot av alternativen ovan, eller blir
uppenbart missvisande, ska gallande
marknadsvarde faststallas genom
anvandande av en vérderingsmetod som &r
etablerad pa marknaden, sésom Black &
Scholes.

- Likvida medel inklusive inséttningar pa
bankrakning, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pé konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réantor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forséljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende
fonden

Finansiella instrument och andra tillgangar
som noteras i utlandsk valuta omréknas till
svenska kronor med utgangspunkt i
géllande marknadsnotering for valutan.
Fondens skulder beréknas enligt foljande:
- Ersattning till fondbolaget

- Ersattning till forvaringsinstitutet
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- Ej likviderade kop
- Skatteskulder
- Ovriga skulder avseende fonden

Vaérdet av fondandel skall varje bankdag
faststéllas av fondbolaget.

Fondbolaget har rétt att instélla varderingen
av fonden till foljd av sidana forhallanden
som medfor att fondens tillgangar inte kan
varderas pa ett satt som séakerstaller
andelsagarnas lika ratt. S& kan exempelvis
vara fallet om en eller flera borser,
auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens
tillgangar, eller del darav, noteras ar
tillfalligt stangd.

8§ 9 Forsaljning och inldsen av
fondandelar

Forsaljning (andelsagarens kdp) och inlésen
(andelsagares forséljning) kan ske varje
bankdag genom fondbolaget.

Som framgér av § 10 nedan kan fonden,
under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forséljning och inlésen.

Begdran om forséljning eller inlésen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger
det.

Tidpunkter for begéran om forséljning och
inlosen av fondandelar framgér av fondens
informationsbroschyr. Forséljningspriset for
fondandel utgdrs av fondandelsvardet per
den dag forsaljningen sker. Inlésenpriset for
fondandel skall vara lika med
fondandelsvérdet per den dag inldsen sker.
Forsaljning och inldsen sker till en for
andelsagaren vid begéran om forséljning
eller inlésen okand kurs. Forsaljnings- och
inldsenorder kan inte limiteras, utan
verkstalls till den kurs som fondbolaget
beréknar per den dag forséljning respektive
inl6sen sker. Uppgifter om forsaljningspris
och inlésenpris publiceras pa fondbolagets
hemsida, senast efterfoljande bankdag.

Om medel méste anskaffas genom
forsaljning av fondens egendom vid

inlosen, skall sadan forsaljning ske, och
inlosen verkstallas s& snart som mojligt.
Skulle en sédan forsaljning vésentligt kunna
missgynna 6vriga fondandelségares
intressen, far fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett
register 6ver samtliga innehavare av andelar
i fonden.

§ 10 Extraordinara forhallanden
Fonden kan komma att sténgas for

forséljning och inldsen av fondandelar for
det fall sddana extraordinara forhallanden
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har intraffat som gor att en vérdering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett sétt
som sékerstéller fondandelségarnas lika
ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Fast avgift:

Ur Fondens medel skall erséttning betalas
till fondbolaget for dess forvaltning av
fonden. | forvaltningsavgiften ingar
kostnader for forvaltning, marknadsforing,
administration, information, redovisning
och revision av fonden, tillsynskostnad som
utgar till Finansinspektionen samt
ersattning till forvaringsinstitutet for dess
verksamhet som forvaringsinstitut, dock
inte transaktionsavgifter. Erséttningen utgar
med ett belopp motsvarande hogst 3,0
procent per ar av fondens varde.

Erséttningen beréknas dagligen med 1/365-
del samt erl&ggs den sista dagen varje
manad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hanforliga till kop
och forsaljning av fondens tillgangar samt
skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden &r inte utdelande.

§ 13 Vardepappersfondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och
arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

Fondbolaget skall for fonden lamna en
arsberattelse inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgéng och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets
forsta sex manader inom tva manader fran
halvarets utgang. Arsberéttelsen och
halvarsredogdorelsen skall hallas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de
andelségare som begart detta.

Andring av fondbestammelser beslutas av
fondbolagets styrelse. Sedan andringarna
godkénts av Finansinspektionen skall de
héllas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillkannages pé det
satt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsattning och overlatelse

Pantsattning av fondandelar far inte ske.

Onskemal om dverlételse av fondandelar
skall skriftligen anmalas till fondbolaget.
Sédan anmélan ska undertecknas av
andelsagaren. Anmélan om 6verlatelse skall
ange 6verlatare och till vem andelarna
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Gverlates, dennes
personnummer/organisationsnummer,
adress, telefonnummer, vp-konto alternativt
depabank och depdnummer, bankkonto
samt syftet med overlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger overlatelsen. Sadant
medgivande ldmnas av fondbolaget endast
om overlatelsen sker for att genomfora
bodelning av giftorattsgods, gava till
make/maka eller egna barn eller avser en
Gverlatelse mellan olika juridiska personer
inom samma koncern. Overlételsen
godkanns dock endast om forvarvaren
Gvertar 6verlatarens anskaffningsvérde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror av svenskt
eller utléndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller &ven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet ar foremal for eller
vidtar sddan konfliktatgard. Skada som
uppkommit i andra fall skall inte erséttas av
fondbolaget eller férvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet &r i intet fall ansvariga
for indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av svensk eller
utlandsk bors eller annan marknadsplats,
depabank central vardepappersférvarare,
clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och
inte heller av annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller
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skada som orsakats av att ovan namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for
skada som uppkommer for fonden,
andelsagare i fonden eller annan i anledning
av forfogande inskrankning som kan
komma att tillampas mot fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betraffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstélla atgard enligt avtal pa grund av
omsténdighet som anges ovan i denna
paragraf, far tgarden uppskijutas tills dess
hindret upphért. | handelse av uppskjuten
betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om rénta ar utfast, skall
fondbolaget eller férvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pé
forfallodagen.

Oaktat vad som anges ovan avseende
ansvarsfrihet s galler alltid
ansvarshestdmmelsen enligt 2 kap. 21 §
lagen om véardepappersfonder.

§ 17 Inskrankning i forséljningsratt m.m.

Fonden eller andelar i fonden ar inte och
avses inte heller bli registrerad i enlighet
med United States Securities Act 1933 eller
US Investment Companies Act 1940 eller
annan tillamplig lagstiftning i USA. P&
grund av detta far andelar i fonden inte
erbjudas, séljas eller pa annat satt
distribueras till eller for rakning U.S.
Persons (sdsom detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act
och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Andelar i fonden far
inte heller erbjudas, saljas eller pa annat satt
distribueras till fysiska eller juridiska

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689

personer om detta enligt fondbolagets
bedémning skulle innebéra eller medféra
risk for

(i) dvertradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(i) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skatteméssigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skéligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller
kostnader som inte ligger i andelségarnas
intresse.

Den som vill férvéarva andelar i fonden skall
till fondbolaget uppge nationell hemvist.
Andelsagare &r vidare skyldig att, i
férekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella férandringar av nationell
hemvist. Képare av andelar i fonden ska
vidare till fondbolaget bekréfta att han eller
hon inte ar en U.S. Person och att
fondandelarna férvarvas genom en
transaktion utanfér USA i enlighet med
Regulation S. Efterféljande overlatelse av
andelarna eller rattigheter till dessa far
endast goras till en non- US person och ska
ske genom en transaktion utanfér USA som
omfattas av undantag enligt Regulation

S. Om fondbolaget beddmer att det inte har
ratt att erbjuda, sélja eller pa annat satt
distribuera fondandelar enligt ovan éger
fondbolaget rtt att dels véagra verkstéllighet
av sadant uppdrag om kép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan
fortida samtycke l6sa in sddan andelsagares
innehav av andelar i fonden for dennes
rakning och utbetala sélunda tillkommande
medel till denne.

Box 3208, 103 64 Stockholm Tel 08-700 52 60 Fax 08-20 96 90

info@naventi.se www.naventi.se



mailto:info@naventi.se
http://www.naventi.se/

NAVENTI
FONDER

Kungsgatan 38 | Box 3208 | 103 64 Stockholm
Telefon 08-700 52 60 | Fax 08-20 96 90
info@naventi.se | Org.nr 556630-8689
www.naventi.se



	Infobroschyr...pdf
	Infobroschyr-2019-12-01.pdf
	fram och baksida.pdf
	infobroschyr Global Företagsobligationsfond 2017 okt
	FÖRSÄTTSBLAD BAKSIDA
	Informationsbroschyr corp bond 2017 okt.
	Innehållsförteckning





	Informationsbroschyr_.pdf



